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RAPPORT DE GESTION 

Evolution des affaires 



CONTEXTE ECONOMIQUE 

D’un point de vue macroeconomique, 1’annee 2010 aura ete caracterisee par une reprise 
quasi generalisee de la croissance mondiale, (deja entamee au second semestre 2009), par 
la dichotomie entre les rythmes de croissance des pays emergents et des pays developpes et 
par la crise des dettes souveraines europeennes. 

Des fluctuations importantes ont ete constatees sur les marches durant toute l'annee 
ecoulee. L’on a enregistre a plusieurs reprises des ecarts de variation depassant les 15 % 
sur l’indice Eurostoxx durant 2010. 



Ces fluctuations s’expliquent par une volatility macro-economique accrue. Les previsions 
economiques sont en effet restees longtemps affectees par des incertitudes sur la deflation 
et d'un retour possible de la recession. 

La zone euro a, quant a elle, ete une fois de plus caracterisee par ses heterogeneites en 
2010. La croissance a ete globalement moderee (1,6% en moyenne) mais avec 
d’ importantes divergences. La reprise du commerce mondial a, par exemple, beneficie a 
l’Allemagne. 



Ces fluctuations fortes ont aussi ete amplifies par un changement de perception : la dette 
souveraine n'est plus consideree comme un refuge et certains Etats sont vus comme 
potentiellement defaillants. Ceci a entraine egalement un effet de discrimination entre dette 
souveraine, avec comme point de depart une crise europeenne tres prononcee au printemps 
2010. Les stress tests effectues sur le systeme bancaire europeen n’ont pu que 
partiellement rassurer les marches, les spreads de credit restant orientes a la hausse durant 
tout 2010. 



Cette annee aura aussi confirme le role preponderant des Banques Centrales avec d’un cote 
une Reserve Federate americaine qui a joue la carte de la continuity et de l’autre une 
Banque Centrale Europeenne qui a surpris via notamment la mise en place de son 
programme d’ achats de titres souverains. Apres les obligations des Etats peripheriques, les 
marches du credit ont ete parmi les plus affectes par la contagion de la crise souveraine en 
Europe. II est difficile aujourd’hui d’envisager les tendances du credit, surtout Investment 
Grade, sans inclure un facteur de risque souverain. 



Les marches boursiers europeens ont finalement ete decevants malgre l'amelioration 
significative de la profitability des entreprises. La remontee des indices differe selon les 
zones geographiques et entre les pays, car elle depend du rythme de la reprise economique 
et de la capacity des pays a poursuivre cette reprise. En ce qui conceme les marches 
actions, l’annee 2010 aura ete marquee par une forte dispersion entre les performances des 
indices pays. En Europe, l’Allemagne est apparue comme la locomotive tant sur up^taq-^-- 
macroeconomique qu’au niveau de sa performance boursiere. L’evolution chahufSe^^-— - 
indices suggere que les marches actions ont adopte une attitude de sur-reaction^ aux 
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nouvelles macroeconomiques durant une grande partie de l’annee. La faible visibility sur 
les perspectives de croissance des economies developpees a court-moyen terme mais 
egalement les messages confiis de la part des Etats (difficulty des Etats de la zone euro a 
s’accorder sur des plans de soutien...) ou des Banques Centrales (divergence des methodes 
entre la Reserve Federal e americaine et la Banque Centrale Europeenne) ont soutenu une 
certaine volatility sur les marches. 

L’annee 2010 a ete marquee par une forte baisse de l’euro et du dollar sur fond de crise 
souveraine europeenne et de guerre des changes larvae, un environnement favorable aux 
devises refuges, yen et franc suisse, qui ont enregistre les plus fortes progressions. Dans le 
detail, l’euro se deprecie contre toutes les devises en reaction a la crise grecque, puis 
irlandaise. La crise de la dette souveraine europeenne a de fait enraye la chute du dollar qui 
avait repris au lendemain de la faillite de la banque Lehman Brothers. De fait, le dollar a 
joue de nouveau le role de valeur refuge face au risque systemique europeen du fait de la 
forte exposition des banques europeennes a la dette souveraine des pays peripheriques. 

Du cote des particuliers, les comportements ont peu change. Les investisseurs restent 
friands de rendements fixes et presentent encore une certaine aversion au risque. Ils 
recherchent en priority des placements simples comportant un certain niveau de garantie. 

L’annee 2011 devrait voir la fin des mesures de stimulation. Toutefois, il faudra prendre 
garde a ne pas compromettre le retour potentiel de la croissance. On peut ainsi attendre une 
croissance faible mais positive, un desendettement des menages, et un soutien a la 
consommation. Une reprise des marches plus franche est possible sous reserve que les 
politiques monetaires restent accommodantes. 

Points-cles2010 

A la fin de l'exercice, la Compagnie de Banque Privee (« CBP ») compte 88 collaborateurs 
et administre 2,54 milliards d’euros d’actifs. II est a noter que ce montant inclut plus d'un ! 

demi-milliard de nouveaux actifs en conservation deposes a la date valeur du 31 decembre 
2010 et que ces actifs n'ont des lors produit aucun revenu pour la banque au cours de j 

l'exercice ecoule. 

A la fin du deuxieme trimestre 2010, la Banque a constitue a Singapour une Trust | 

Company (« CBP Trust Ltd. ») et une entite de Wealth Advisory (« CBP Wealth Advisory 

Ltd. »), detenues par une societe faitiere (« CBP Holdings Ltd ») dont la Banque detient 

85,7% du capital. La Banque a fixe un ensemble de processus destines a assurer la f 

supervision de ces filiales, dont elle procedera a la consolidation integrate des 2011. A la 

fin de l’exercice 2010, les activites des deux entites etaient en cours de demarrage. j- 

Perspectives 2011 

i 

i 

La CBP et le Groupe Quilvest ont decide de rapprocher leurs activites de Wealth 
Management, a travers l’apport de leurs entites Quilvest Switzerland Ltd., Quilvest Banque , 

Privee S.A. a Paris et Compagnie de Banque Privee S.A. a Luxembourg a une nouvelle ! 

societe holding luxembourgeoise denommee Quilvest Wealth Management S.A. 

(« QWM »), qui detiendra la totalite du capital des trois entites a Luxembourg, 
en France. 
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Le groupe sera detenu directement et indirectement a hauteur de 66,3% par le groupe 
Quilvest, et de 33,7% par la societe Vauban Participations S.A., qui regroupe l’actionnariat 
de la CBP. Cette operation donnera lieu a la creation d’un nouvel acteur dans le domaine 
de la gestion privee et du Multi-Family Office. 

Sur le plan commercial, au travers de ses diverses entites operationnelles intemationales, 
Quilvest Wealth Management sera present au Luxembourg, en Suisse, en France, a 
Singapour et en Uruguay. Des sa creation, le nouveau groupe bancaire devrait atteindre 8,8 
milliards d’euros d’actifs en gestion et en conservation, disposer d'une forte capitalisation 
et visera a maintenir un ratio de solvability eleve. Le nouveau groupe emploiera 270 
professionnels et sera place sous la supervision consolidee de la Commission de 
Surveillance du Secteur Financier a Luxembourg. 

La transaction est subordonnee a 1’ approbation des autorites de controle. 



Evolution du resultat 



Suite a une annee ou les marches ont ete amines par une volatility en hausse, les revenus 
lies aux transactions de la clientele ont connu une croissance marquee. La Banque a 
egalement enregistre une augmentation des commissions de performance perfues dans le 
cadre des mandats de gestion discretionnaire, qui contribuent de maniere significative aux 
resultats. 



En revanche, le niveau bas des taux d’interet a pese sur la marge d’interet qui enregistre un 
recul par rapport a l’exercice 2009. Le resultat de la Banque a egalement subi l’impact 
negatif des variations de juste valeur des instruments de couverture, en regard du risque de 
taux sur le portefeuille obligataire de la Banque, dont la' performance a ete affectee par 
revolution baissiere des taux d’intdret. 



La Banque a engage des charges non-recurrentes liees au developpement strategique de ses 
activites, travaux qui ont conduit a la mise sur pied des entites de Trust et de Financial 
Advisory a Singapour ainsi qu’a la pryparation de la transaction avec le groupe Quilvest, 
evoquee ci-avant. 



L’exercice 2010 se solde par un resultat negatif d’EUR -3 975 784. 



La collecte des avoirs confies a la Banque par ses clients a ete vigoureuse et se poursuit a 
un rythme conforme aux projections de la Banque. 



Evolution du bilan 

Le passif du bilan est essentiellement represente par des dettes envers la clientele. Au 
31 decembre 2010, les dettes envers la clientele s'elevent a 442 millions d’euros. Les 
capitaux propres de la Banque s'elevent a EUR 61 millions. Le total du passif et des 
capitaux propres s'etablit, a la cloture de l'exercice, a EUR 573 millions. 



L'actif du bilan represente l'investissement des fonds 
sur etablissements bancaires et des investissements 



propres, repartis dans 
obligataires. Les pfea: 
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clientele, presqu'integralement representatives de credits couverts par des garanties reelles, 
s'elevent a EUR 148 millions. Le portefeuille obligataire s’eleve a EUR 260 millions. 

EVENEMENTS IMPORT ANTS SUR VENUS APRES LA CLOTURE DE L'EXERCICE 

Depuis le debut de l’exercice 2011, aucun evenement particulier susceptible de mettre en 
cause l’image refletee par les chiffres presentes pour l’exercice 2010 ne s’est produit. 



Activites de recherche et de DEVELOPPEMENT 

La Banque ne poursuit pas d'activites de recherche et de developpement au-dela de celles 
qui concement specifiquement l'exploitation de son modele operationnel. 

Acquisition d'actions propres 

La Banque n’a procede a aucun rachat d’actions propres dans le courant de l’exercice 
cloture au 31 decembre 2010. 

Succursales de la Banque 
La Banque n'a pas de succursales. 

GESTION DU RISQUE 

La Banque suit une politique de prudence en matiere d'exposition aux risques en general, y 
compris les risques de credit et les risques de marche. 

Le niveau des fonds propres internes de la Banque couvre adequatement 1’ ensemble des 
risques auxquels elle est ou pourrait etre exposee. Le ratio de solvabilite s’etablit a 27.5%, 
bien au-dela des exigences reglementaires, du fait d’une capitalisation largement suffisante 
au regard des risques inherents aux differentes activites exercees. II est a noter que, vu le 
faible niveau des risques de marche encourus, la Banque est soumise au ratio de solvabilite 
simplifie. 

La politique en matiere de risque de credit repose sur des principes clairement enonces, tels 
que : 



la gestion prudente des credits accordes, dont l’octroi est en principe lie a une 
couverture par des suretes reelles ; 

les regies internes relatives a la prise en compte des collateraux de credit et du 
risque de change lorsque le credit et la garantie sont exprimes dans des devises 
differentes ; 

les regies relatives a la diversification des portefeuilles gages ; 
l’etablissement et le suivi des limites de contreparties, le principe de ne trayailler 
qu’avec des contreparties de premiere qualite ; 
l’investissement dans des titres de haute qualite. 




i 



U 
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La Banque veille a ne pas entretenir de relations actives avec des correspondants, 
depositaires ou debiteurs dans des pays a risque. 

Le respect des principes edictes dans la Politique de Credit ainsi que des limites et des 
procedures en vigueur est suivi par un service independant de Controle des risques et fait 
l’objet d’un compte rendu au Comite de direction au travers de rapports mensuels de suivi 
des risques. 

La CBP a adopte la methode standard pour la mesure du risque de credit et l’utilisation de 
l’approche simplifiee en matiere de prise en compte des techniques d’attenuation du risque. 

Compte tenu de la nature de ses investissements, la Banque est peu exposee au risque de 
marche. 

La politique des activites de marche precise les instruments autorises, les limites 
appliquees ainsi que les contreparties admises dans le cadre de la tresorerie, la gestion 
actifs-passifs, la gestion des fonds propres et les relations avec la clientele. Elle fixe 
egalement les lignes directrices observees par les operateurs concemant 1 ’acceptation, 
1’ execution, le traitement administratif et comptable, le suivi des operations ainsi que les 
reglementations relatives aux limites, aux relations avec les intermediaires et les controles 
a effectuer. 



La Banque n'entretient pas de portefeuille de negotiation pour compte propre. Les 
operations effectuees pour le compte des clients sont retoumees sur les marches. Les 
positions residuelles qui decoulent de ces operations, de faible ampleur, sont contenues, 
dans le cadre de limites strictement definies par la Direction et suivies par un service 
independant de controle des risques. 



La Banque couvre systematiquement et en totalite l'ensemble des operations sur 
instruments derives et n'est pas active sur les marches des derives de credit ou de titrisation 
d'actifs. 

Au 31 decembre 2010, la Banque est engagee de fafon limitee dans des operations de 
change a terme et options de change aux fins de couverture dans le cadre de la gestion 
d’actifs/passifs et de la micro-couverture d’operations pour la clientele. 

En matiere de gestion du risque de liquidite, la Banque a adopte une serie de mesures afin 
de diversifier les sources de financement disponibles et assurer une liquidite suffisante 
pour faire face a ses engagements, meme en periode de crise. Elle veille a etre en mesure 
d’evaluer, compte tenu de l’echeancier des actifs et passifs, dans quel horizon de temps et a 
quel prix elle peut honorer ses engagements. 



La Banque veille a eviter de desequilibrer ses emplois et ses ressources en termes 
d’echeance pour limiter le risque de liquidite. Des ratios de liquidite internes sont definis 
par le Comite de direction et a prevu un plan specifique pour faire face a d’eventuelles 
situations de crise. 



Les principaux risques de reglement auxquels la CBP est exposee portent^^firfes^^, 
operations de credit, des operations interbancaires et des operations sur titres p^ui^cdmpte ^ ^ 
de la clientele. Les processus qu’elle a definis visent a ce que le risque de reglefnfent rd|fe^ 



• :/ .Vi 'V. 
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limite via la methode « livraison contre paiement » et, dans le cadre des operations 
interbancaires, via le recours a des contreparties de premiere qualite. 

En ce qui conceme la gestion du risque operationnel, la Banque distingue trois types de 
risques operationnels et met en oeuvre dans ce cadre differents types d’outils de gestion. 
Les risques administratifs sont couverts par la description des processus dans des 
procedures operationnelles, la separation des fonctions, le principe des quatre yeux, la 
presence de controles internes et independants, les controles par le service d ’audit interne 
et par l’auditeur exteme. Le risque d’erreur ou de malveillance humaine est egalement 
couvert par un cadre general de controle des operations, la mise en place de limites et la 
definition d’habilitations. Enfin, le risque de non disponibilite des outils de gestion 
bancaire est couvert par un plan de fonctionnement en cas de regime degrade ainsi que par 
la presence d’un back-up des systemes informatiques, qui font l’objet de procedures 
specifiques. 

La Banque observe un cout d’erreurs operationnelles extremement faible, tres largement 
inferieur au montant derive de l'indicateur de base de Bale II, consistant en 1'application 
d'un ratio forfaitaire (15%) appliqu6 au produit net bancaire des trois demiers exercices. 

Le risque de reputation, pour sa partie competence, est couvert par la sensibilisation de 
l’ensemble des collaborateurs a la qualite des services rendus aux clients et a la solidite du 
systeme de controle en place au sein de la CBP. 
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Rapport d’audit 

Au Conseil d’Administration de 

Compagnie de Banque Privee S.A. 



Rapport sur les etats financiers 

Nous avons effectue l’audit des etats financiers ci-joints de Compagnie de Banque Privee SA., 
comprenant le bilan au 31 decembre 2010, ainsi que le compte de resultat global, l’etat des 
variations des capitaux propres et le tableau des flux de tresorerie pour l’exercice clos a cette date, 
et 1’annexe contenant un resume des principales methodes comptables et d’autres notes 
explicatives. 

Responsabilite du Conseil d’Administration pour les etats financiers 

Le Conseil dAdministration est responsable de l’etablissement et de la presentation sincere de ces 
etats financiers conformement aux Normes Internationales d’Information Financiere telles 
qu’adoptees par l’Union Europeenne ainsi que d’un controle interne qu’il juge necessaire pour 
permettre l’etablissement d’etats financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que 
celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d’erreurs. 

Responsabilite du Reviseur d’entreprises agree 

Notre responsabilite est d’exprimer une opinion sur ces etats financiers sur la base de notre audit. 
Nous avons effectue notre audit selon les Normes Internationales dAudit telles qu’adoptees pour le 
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces normes requierent de 
notre part de nous conformer aux regies d’ethique et de planifier et realiser l’audit en vue d’obtenir 
une assurance raisonnable que les 6tats financiers ne comportent pas d’anomalies significatives. 




Cabinet de revision agri&. Expert-comptable (autorisation gouvemementale n° 00123693 ) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - Capital social EUR 516 950 - TVA LU17564447 
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Un audit implique la mise en oeuvre de procedures en vue de recueillir des Elements probants < 

concemant les montants et les informations foumis dans les Etats financiers. Le choix des I 

procedures releve du jugement du Reviseur d’entreprises agree, de meme que 1 ’evaluation des 
risques que les etats financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent / 

de fraudes ou resultent d’erreurs. En procedant a cette Evaluation, le Reviseur d’entreprises agree I 

prend en compte le controle interne en vigueur dans l’entite relatif a l’etablissement et la 
presentation sincere des etats financiers afin de definir des procedures d’audit appropriees en la . 

circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacite du controle interne de | 

l’entite. Un audit comporte egalement l’appreciation du caractere approprie des methodes 
comptables retenues et du caractere raisonnable des estimations comptables faites par 
le Conseil d’Administration, de meme que l’appreciation de la presentation d’ensemble des etats j 

financiers. 

Nous estimons que les elements probants recueillis sont suffisants et appropries pour fonder notre | 

opinion. 

Opinion j 

A notre avis, les Etats financiers donnent une image fidele de la situation financiere de Compagnie 
de Banque PrivEe S A. au 31 dEcembre 2010, ainsi que de sa performance financiere et de ses flux : 

de trEsorerie pour l’exercice clos a cette date, conformement aux Normes Internationales i 

d’Information Financiere telles qu’adoptEes par l’Union EuropEenne. 

Rapport sur d’autres obligations legales et reglementaires I 

Le rapport de gestion, qui releve de la responsabilitE du Conseil d’Administration, est en , 

concordance avec les Etats financiers. [ 



PricewaterhouseCoopers S.a r.l. 
ReprEsentEe par 




Luxembourg, le 11 avril 2011 



t 



Didier Mouget 
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Bilan 



ACTIF 


Note(s) 


31/12/2010 


31/12/2009 






EUR 


EUR 


Avoirs aupres des Banques Centrales 


2.4.2,5.1,5.18 


7 629 549 


7 698 526 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


2.4.2, 5.2, 5.18 


2 671 404 


2 341 613 


Creances sur les etablissements de credit 


2.4.2,5.1,5.3,5.18 


137 363 702 


119 837 308 


Creances sur la clientele 


2.4.2,5.4,5.18 


148 185 823 


79 846 533 


Actifs financiers disponibles a la vente 


2.4.2, 5.6, 5.18 


111 434 333 


135 208 018 


Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 


2.4.2,2.4.4,5.5,5.18 


148 679 784 


147 585 568 


Participations 


2.5, 5.7,5.18 


5 827 722 


572 138 


Immobilisations corporelles 


2.7, 5.8 


913 139 


1 083 797 


Immobilisations incorporelles 


2.7, 5.8 


1 595 782 


2 070 567 


Actifs d'impot differe 


2.12,5.15 


7 173 101 


5 515 857 


Autres actifs 


2.6, 5.9 


1 958 564 


3 052 687 - 


Total de l'actif 




573 432 903 


504 812 612 




•Vi* - IQ Pi :tQ .Vi.: *«<«. 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers. 
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Bilan 



PASSIF 


Note(s) 


31/12/2010 


31/12/2009 ' 






EUR 


EUR | 


Dettes envers les Banques Centrales 


5.10 


- 


80 338 333 


Passifs financiers detenus a des fins de transaction 


5.11 


9 916 547 


7 913 608 | 


Dettes envers les etablissements de credit 


2.4.3,5.12 


53 041 457 


7 165 117 

I 


Dettes envers la clientele 


2.4.3,5.13 


441 718 507 


335 603 003 1 


Provisions 


2.11,5.16 


305 410 


284 481 j 


Passifs d'impot 


2.12,5.15 


445 000 


405 000 


Autres passifs 


2.6,5.14 


6 556 045 


7 383 858 j 


Total du passif 




511 982 966 


439 093 400 ^ 


CAPITAUX PROPRES 






1 

! 


Capital souscrit 




34 593 000 


28 953 000 j 


Prime d'emission 




45 407 000 


51 047 000 


Reserve de revaluation 


5.6 


-299 079 


-5 588 1 


Autres reserves (y compris resultats reportes) 




-14 275 200 


-16 025 717 


Resultat de l'exercice 




-3 975 784 


1 750 517 


Total des capitaux propres 


5.17 


61 449 937 


65 719 212 | 



Total des passifs et capitaux propres 



573 432 903 504 812 612 



L 

fc 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers. 
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Compte de resultat global 





Note(s) 


31/12/2010 


31/12/2009 






EUR 


EUR 


Interets re 9 us 


6.1 


11 046 543 


15 368211 


Interets payes 


6.1 


-7 412 422 


-8 116 281 


Commissions per 9 ues 


6.2 


15 132 888 


13 155 787 


Commissions payees 


6.2 


-3 592 469 


-4 826 690 


Resultat net sur les instruments financiers non evalues a la 
juste valeur par le resultat 


6.3 


-445 41 1 


2 251 533 


Resultat net sur les instruments financiers detenus a des 
fins de transaction 


6.4 


-89 281 


-4 025 169 


Resultat net sur les instruments financiers designes a la 
juste valeur par le rdsultat 


6.5 


1 138 764 


7516713 


Differences de change 




346 683 


385 645 


Autres resultats nets d'exploitation 


6.6 


43 1 045 


635 977 


Produits d'exploitation 




16 556 340 


22 345 726 


Frais de personnel 


6.7 


-14 866 500 


-14 517 306 


Frais generaux et administratifs 


6.8 


-6 2 8 9 935 


-4 324 281 


Amortissements sur immobilisations corporelles 


6.9 


-216 598 


-243 644 


Amortissements sur immobilisations incorporelles 


6.9 


-675 543 


-620 730 


Depreciation d'actif non evalues a la juste valeur par le 
biais du compte de resultat 


6.10 


-17 664 


- 


Charges d'exploitation 




-22 066 240 


-19 705 961 










Resultat avant impots 




-5 509 900 


2 639 765 


Impots 


6.11,5.15 


1 534 116 


-889 248 


Resultat net de 1'exercice 




-3 975 784 


1 750 517 


AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL 








Reevaluation a la juste valeur des titres disponibles a la 
vente nette d’impots 


5.6 


-293 491 


-263 536 


Total autres elements du resultat global 




-293 491 


-263 536 










Total compte de resultat global 




-4 269 275 


1 486 981 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers. 
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Etat des variations des capitaux propres 





Capital 

souscrit 


Primes 

d’emission 


Reserves de 
reevaluation 


Autres reserves 
(y compris 
resultats 
reportes) 


Resultat 
net de 
l'exercice 


Total des 
capitaux 
propres 


EUR 


EUR 


EUR 


EUR 


EUR 


EUR 


Situation au 
31 decembre 2008 


28 953 000 


51 047 000 


25 7 948 


-9 840 481 


-6 185 236 


64 232 231 


Affectation du resultat 
precedent 


- 


- 


- 


-6 185 236 


6 185 236 


- 


Resultat net de 
l'exercice 


- 


- 


- 


- 


1 750 517 


1 750 517 


Revaluation a la juste 
valeur 


- 


- 


-263 536 


- 


- 


-263 536 


Situation au 
31 decembre 2009 


28 953 000 


51 047 000 


-5 588 


-16 025 717 


1 750 517 


65 719 212 




- 


- 


- 


1 750 517 


-1 750 517 


- 


Resultat net de 
l'exercice 


- 


- 


- 


- 




-3 975 784 


Reevaluation a la juste 
valeur 


- 


- 


-293 491 


- 


- 


-293 491 


Autres variations 


5 640 000 


-5 640 000 


- 


- 


- 


- 


Situation au 
31 decembre 2010 


34 593 000 


45 407 000 


-299 079 


-14 275 200 


-3 975 784 


61 449 937 





Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers. 
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Tableau des flux de tresorerie 



Flux de tresorerie lies aux activites operationnelles 

Interets payes 

Interets ref us 

Commissions payees 

Commissions perfues 

Frais gdneraux et administratifs 

Frais de personnel 

Autres resultats nets d'exploitation 

Variation des acti/s et passifs operationnels 

Encours clientele 

Encours etablissements de credit 

Actifs et passifs financiers detenus a des fins de transaction 
Autres actifs et autres passifs 

Variation due a la difference de cours de change entre les 
deux exercices 

Tresorerie nette resultant des activites operationnelles 

Flux de tresorerie lies aux activity investissements 
Acquisition actifs financiers (disponibles a la vente et 
evalues a la juste valeur par le resultat) 

Cession actifs financiers (disponibles k la vente et evaluds a 
la juste valeur par le resultat) 

Acquisition de participations 

Acquisition immobilisations corporelles 

Acquisition immobilisations incorporelles 

Tresorerie nette resultant des activites d'investissements 

Total Flux de tresorerie net 



Note(s) 


31/12/2010 


31/12/2009 


6.1 


-8 635 249 


-2 451 122 


6.1 


13 863 561 


12 797 770 


6.2 


-1 091 597 


-3 335 041 


6.2 


7 509 888 


10 908 726 


6.8 


-5 245 612 


-4 242 124 


6.7 


-17 278 461 


-13 393 383 


6.6 


110 822 


-116 934 



5.13,5.4 


37 719 512 


-293 167 605 


5.12,5.3 


-49 476 561 


541 082 488 


5.2 


-1 363 183 


-7 486 016 


5.9,5.14 


700 464 


279 307 




5 763 670 


- 




-17 422 746 


240 876 066 



5.5, 5.6 


-445 411 


-371 961 934 


5.5, 5.6, 6.5 


23 812 814 


165 860 675 


5.7 


-5 195 584 


- 


5.8 


-45 940 


-49 298 


5.8 


-200 758 


-470 418 




17 925 121 


-206 620 975 



502 375 34 255 091 



II n’y a pas eu d’activites de fmancement propres a la Banque autres que celles effectuees 
dans le cadre des activites operationnelles de la Banque. 



Le flux de tresorerie net sur l'exercice 2010 correspond a la variation des equivalents de 
tresorerie tel que presentes dans la note 5.1. (pour ce faire et afin de neutraliser 1’ impact 
des cours de change entre les clotures des deux exercices comptables la ligne « Variation 
due a la difference de cours de change entre les deux exercices » a ete ajoutee. 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers. 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

Note 1 - Generalites 

Compagnie de Banque Privee (anciennement Vauban Patrimoine S.A.), ci-apres la 
« Banque » ou en abrege « CBP », a ete constitute le 28 juin 2006 sous la forme d une 
societe anonyme de droit luxembourgeois. Le 13 decembre 2006, elle a obtenu son 
agrement bancaire et a officiellement ouvert ses portes le 2 mai 2007. 

CBP a pour metier la gestion privee via la gestion de portefeuille, l’offre de produits 
structures, la gestion patrimoniale globale, le conseil en investissement ainsi que les 
activites annexes a celles-ci, en 2008, elle a egalement demarre 1 activite de banque 
depositaire et administration centrale de fonds d’investissements specialises. 

Le siege social de la Banque est etabli a L-1445 Luxembourg-Strassen, 7 rue Thomas 
Edison. 

En date du 25 juin 2008, l’assemblee generate extraordinaire des actionnaires a decide de 
changer la date de cloture des exercices comptables de la Banque au 31 decembre de 
chaque annee en lieu et place du 3 1 mars. 

En date du 30 octobre 2009, le Conseil d’Administration de la Banque a decide de publier 
les etats financiers de CBP conformement aux normes intemationales d information 
fmanciere (« IFRS ») telles qu’ adoptees par P Union Europeenne, conformement a la 
possibility donnee par la loi modifiee du 17 juin 1992 (« la loi »). 

Dans la mesure ou la legislation nationale le permet, la Banque n’a pas prepare de comptes 
consolides. Les presents etats financiers sont done uniquement presentes sur une base non 
consolidee. 

Le Conseil d’Administration de la Banque confirme que les etats financiers de CBP ont ete 
etablis conformement a l’ensemble des normes IFRS adoptees par l’Union Europeenne au 
31 decembre 2010 et autorise leur publication. 

Note 2 - Principales methodes comptables et principes d ’evaluation 
2.1 Normes applicables et comparability 

En application de l’option prevue dans la loi modifiee 17 juin 1992, les etats financiers de 
la Banque ont ete etablis conformement aux normes IFRS et aux interpretations IFRIC 
telles qu’ adoptees par l’Union Europeenne et applicables au 31 decembre 2010. 

Les principales methodes comptables appliquees lors de la preparation des etats financiers 
sont decrites ci-apres. Sauf indication contraire, ces methodes ont ete appliquees de fa?on 
permanente pour les exercices presentes. 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 



2.2 Base de preparation des etats financiers 

Les etats financiers de la Banque ont ete prepares conformement au referentiel IFRS tel 
qu’adopte dans l’Union Europeenne. Ces demieres ont ete etablies selon la convention du 
cout historique, a l’exception de la reevaluation de certains instruments financiers. 

La preparation des etats financiers conformement aux normes IFRS telles qu’adoptees par 
l’Union Europeenne necessite de retenir certaines estimations comptables determinantes. 
La direction est egalement amenee a exercer son jugement lors de 1’ application des 
methodes comptables de la Banque. Les domaines pour lesquels les enjeux sont les plus 
eleves en termes de jugement ou de complexity ou ceux pour lesquels les hypotheses et les 
estimations sont significatives au regard des etats financiers sont exposes a la note 5.16. 

a) Nouvelles normes, modifications et interpretations effectives en 2010 et 
significatives pour la Banque 

Aucune nouvelle norme, modification ou interpretation effective en 2010 n’a ete 
consideree comme significative pour la Banque. 

b) Nouvelles normes, modifications et interpretations effectives en 2010 non 
significatives pour la Banque 

Les normes, modifications et interpretations reprises ci-apres sont obligatoires pour la 
periode commenfant au ler Janvier 2010 mais n’ont cependant pas d’incidence sur les 
operations de la Banque : 



- IFRIC 16, « Couvertures d’un investissement net dans une activite a l’etranger » ; 

- IFRIC 17, « Distribution d’actifs non monetaires aux proprietaires » ; 

- IFRIC 18, « Transfer! d’actifs provenant de clients » ; 

- Amendement a IFRS 2, « Transactions intra-groupe dont le paiement est fonde sur 
des actions et qui sont reglees en tresorerie » ; 

- Ameliorations annuelles 2009 ; 

- Amendement a IAS 27, « Etats financiers consolides et individuels » ; 

IFRS 1 revisee, « Premiere adoption des IFRS » ; 

- Amendement a IAS 39, « Elements couverts eligibles » ; 

- IFRS 3 revisee, « Regroupement d’entreprises ». 



c) Nouvelles normes, modifications et interpretations emise mais pas encore en 
vigueur 



Les nouvelles normes, modifications et interpretations suivantes ont ete publiees mais ne 
sont pas en vigueur pour l’exercice ouvert a compter du ler janvier 2010. Cependant, la 
Banque anticipe que ces demieres aient un impact sur ses etats financiers futurs. Ces 
demieres sont reprises ci-apres : 
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- IFRS 9, « Instruments financiers partie 1 : Classification et evaluation » 

IFRS 9 a ete publiee en novembre 2009. Cette norme remplace les parties de IAS 39 
concemant la classification et 1’ evaluation des actifs financiers. En efifet, les actifs 
financiers doivent etre classes selon deux categories distinctes : au cout amorti ou a la juste 
valeur. Le classement est base sur une appreciation de la fafon dont l'instrument est gere 
(le business model de l'entite) et des caracteristiques contractuelles de ses flux de 
tresorerie. La categorie dans laquelle l'actif est classe determine son mode devaluation. La 
norme IFRS 9 bien qu’applicable pour les exercices ouverts a compter du l er janvier 2013 
n’a pas encore fait l’objet d’une adoption par l’Union Europeenne. 

- IAS 24 revisee, «Information relative aux parties liees» 

Cette revision a ete publiee en novembre 2009 en remplacement d’LAS 24, information 
relative aux parties liees », datant de 2003. IAS 24 revisee est applicable pour les exercices 
ouverts a compter du ler janvier 2011. La norme revisee clarifie et simplifie la definition 
de parties liees ainsi que les transactions avec les entites gouvemementales. La Banque 
appliquera cette norme revisee a partir du ler janvier 2011. La Banque est actuellement en 
train d’evaluer l’impact, s’il y en a, de la norme revisee sur les informations a presenter 
dans ses etats financiers 2011. 

- Ameliorations annuelles aux IFRS 

Les ameliorations aux IFRS publiees en mai 2010 (et adoptees par l’Union Europeenne le 
18 fevrier 2011) contiennent de nombreux amendements aux IFRS. Les ameliorations aux 
IFRS sont composees d’amendements impliquant des modifications comptables dans la 
presentation, F identification ou revaluation ainsi que des changements de terminologie ou 
redactionnels lies a la diversite de chaque norme IFRS. Aucun changement materiel dans 
les principes comptables n’est attendu suite a ces amendements. 

d) Adoption anticipee 

En 2010, la Banque n’a pas adopte de fa?on anticipee les normes nouvelles ou modifiees. 

Des lors, les politiques decrites ci-dessous ont ete appliquees de fa 9 on coherente pour les 
exercices 2009 et 2010. 

Pour des besoins de comparabilite, la presentation de certains postes du compte de resultat 
global au 3 1 decembre 2009 a ete modifiee. 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

2.3 Tresorerie et equivalents de tresorerie 

Dans la presentation du tableau de flux de tresorerie, la tresorerie et les equivalents de 
tresorerie sont constitues des soldes aupres des Banques Centrales et des comptes Nostri 
aupres des contreparties bancaires. 

2.4 Les instruments financiers 

Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs et passifs financiers sont evalues a leur 
juste valeur en integrant les couts de transaction (a 1’ exception des instruments financiers 
comptabilises a la juste valeur par le biais du compte de resultat). Apres leur 
comptabilisation initiale, les actifs et passifs financiers sont evalues en fonction de leur 
classification soit a leur juste valeur, soit au cout amorti en utilisant la methode du taux 
d’interet effectif. 

Le taux d’interet effectif est le taux qui actualise exactement les decaissements ou 
encaissements de tresorerie futurs sur la duree de vie prevue (estimee) de 1’ instrument 
financier ou, selon le cas, sur une periode plus courte de maniere a obtenir la valeur 
comptable nette de l’actif ou du passif financier. 

La Banque distingue quatre categories d’ instruments financiers : 

• Actifs financiers a la juste valeur par le resultat : 

- detenus a des fins de transaction ; 

- lors de leur comptabilisation initiale, designes comme etant a la juste valeur par le 
biais du compte de resultat. 

• Actifs financiers disponibles a la vente ; 

• Prets et creances ; 

• Passifs financiers. 

A chaque categorie correspond un traitement comptable et une valorisation specif! que. 

2.4. 1 Determination de la juste valeur des instruments financiers 

La juste valeur est definie comme le montantpour lequel un actif pourrait etre echange, ou 
un passif eteint, entre des parties bien inform ees, consentantes, et agissant dans des 
conditions de concurrence normale. L’existence de cotations publiees sur un marche actif 
constitue la meilleure indication de la juste valeur des instruments financiers. En l’absence 
de telles cotations, la juste valeur est determinee par l’application de techniques de 
valorisation reconnues. 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

2.4 Les instruments financiers (suite) 

Les methodes de determination de la juste valeur appliquee par la Banque sont les 
suivantes : 

Instruments traites sur un marche actif 



Un marche est considere comme actif si des cours sont aisement et regulierement 
disponibles aupres d’une bourse, d’un courtier, d’un negociateur, d’un service d’evaluation 
des prix ou d’une agence reglementaire et que ces prix represented des transactions reelles 
ayant cours regulierement sur le marche dans des conditions de concurrence normale. 

S’il existe un marche actif, les prix disponibles sur ce marche constituent la methode 
d’evaluation par defaut. 

Les valeurs de marche retenues sont celles aux cours acheteurs pour les positions nettes 
vendeuses et aux cours vendeurs pour les positions nettes acheteuses. 

Instruments traites via des techniques de valorisation 

Un modele de valorisation reflete ce qu’aurait ete le prix de transaction a la date de cloture 
dans des conditions de marche normales, c'est-a-dire le prix qui aurait ete refu par le 
detenteur de l’actif financier dans le cas d’une transaction qui n’est pas une vente ou une 
liquidation forcee. 

Le modele de valorisation tient compte de tous les facteurs que les intervenants sur un 
marche prendraient en consideration pour la valorisation d’un actif. Mesurer la juste valeur 
d’un instrument financier requiert la prise en compte des conditions de marche presentes. 
Dans la mesure ou des donnees observables sont disponibles, elles doivent etre incorporees 
dans le modele. 

Instruments traites sur des marches non actifs 

En cas d’absence de technique de valorisation reconnue et si aucune technique ne peut 
donner satisfaction, ou si les diverses techniques utilisees donnent des estimations trop 
divergentes, les instruments de capitaux propres detenus restent evalues au cout 
d’ acquisition diminue des eventuelles pertes de valeur et sont maintenus dans la categorie 
« titres disponibles a la vente ». 

2.4.2 Les actifs financiers 

La date de comptabilisation respectivement de decomptabilisation des achats et ventes 
d’ actifs financiers est la date de reglement. 
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2.4 Les instruments financiers (suite) 

2.4.2. 1 Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 

Ces actifs comprennent les titres dont le classement en actif financier a la juste valeur par 
le resultat resulte, soit d’une reelle intention de transaction (affectation par nature), soit 
d’une option irrevocable prise par la Banque lors de la comptabilisation initiale de l’actif. 

Les actifs financiers a la juste valeur par le resultat par nature sont des actifs acquis dans le 
but de realiser un benefice lie a des fluctuations de prix a court terme ou a une marge 
d’arbitrage. 

La comptabilisation d’actifs financiers a la juste valeur par le resultat sur option, quant a 
elle, pourra etre retenue, sous reserve de repondre aux conditions definies dans la norme, 
dans les cas de figure suivants : 

• 1’actif est un instrument hybride comprenant un ou plusieurs derives incorpores ; 

• l’actif est detenu dans une optique de reduction de distorsion de traitement comptable ; 

• l’actif appartient a un groupe d’actifs financiers geres et dont la performance est evaluee 
sur base de la juste valeur. 

A ce titre, la Banque a utilise cette comptabilisation a la juste valeur par option pour les 
actifs suivants : 

• le portefeuille obligataire a taux fixe faisant l’objet d’une couverture du risque de taux 
(« portefeuille swappe ») ; 

• souscription a un programme EMTN structure. 

Cette categorie de titres ne fait pas l’objet de depreciation. 

Les titres classes en actifs financiers a la juste valeur par le resultat sont initialement 
comptabilises a la juste valeur, les frais de transaction faisant l’objet d’une 
comptabilisation immediate en resultat. 

Cette categorie inclut notamment les instruments derives. Les instruments derives sont des 
actifs ou des passifs financiers et sont enregistres au bilan pour leur juste valeur a l’origine 
de Poperation. A chaque arrete comptable, ces derives sont reevalues a leur juste valeur. 

La contrepartie de la reevaluation des derives au bilan est reprise au compte de resultat 
sous la rubrique « resultat net sur actifs et passifs financiers detenus a des fins de 
transaction ». 

La Banque n’applique pas la comptabilite de couverture pour comptabiliser ses relations de 
couverture economique. 
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2.4 Les instruments financiers (suite) ^ 

Derives incorpores | 

Un derive incorpore est la composante d’un contrat hybride qui repond a la definition d’un 

produit derive. Le derive incorpore doit etre comptabilise separement du contrat hote si les j 

3 conditions suivantes sont remplies : 

• le contrat hybride n’est pas evalue a la juste valeur par resultat ; j 

• separe du contrat hote, l'element incorpore repondrait a la definition d’un derive ; 

• les caracteristiques du derive ne sont pas etroitement liees a celle du contrat hote. j 

Altemativement, le contrat hybride peut faire l’objet d’une comptabilisation initiale et 

irrevocable dans la categorie des actifs financiers comptabilises a la juste valeur par le | 

resultat. 

Ils sont ulterieurement reevalues a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont j 

comptabilisees en resultat sous la rubrique « Resultat net sur instruments financiers 

designes a la juste valeur par le compte de resultat ». , 

2.4 .2 .2 Actifs financiers disponibles a la vente 

Les actifs financiers disponibles a la vente sont les actifs financiers non derives qui sont 
designes comme etant disponibles a la vente ou ne sont pas classes comme : 

• des prets et creances ; 

• des placements detenus jusqu’ a leur echeance ; 

• des actifs financiers a la juste valeur par le resultat. ! 

Les principes de comptabilisation des titres classes en « Actifs financiers disponibles a la i 

vente » sont les suivants : 

• les titres disponibles a la vente sont initialement comptabilises a la juste valeur, frais de j 

transaction directement attribuables a 1’ acquisition et coupons courus inclus ; 

• les variations de juste valeur sont enregistrees dans les autres elements du resultat 

global ; n 

• les interets courus sur les titres disponibles a la vente sont portes au compte des actifs 

financiers disponibles a la vente en contrepartie du compte de resultat « produits r 

d’ interets » ; 

• en cas de cession, les plus ou moins values comptabilisees en reserve de reevaluation 

sont recyclees en resultat sous la rubrique « resultat net sur instruments financiers non | 

evalues a la juste valeur par le resultat » ; 

• l’amortissement des eventuelles surcotes / decotes des titres a revenu fixe est 

comptabilise en resultat selon la methode du taux d’interet effectif. ! 




20 



Document emis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 



2.4 Les instruments financiers (suite) 

La categorie des actifs financiers disponibles a la vente inclut des valeurs mobilieres a 
revenu fixe ainsi que les participations. 

La Banque a par ailleurs opte pour devaluation a la juste valeur de ses participations en les 
classant dans la categorie des actifs financiers disponibles a la vente. 

Les plus ou moins values latentes degagees par les variations de juste valeur des actifs 
financiers disponibles a la vente sont comptabilises dans les fonds propres dans la rubrique 
« Reserve de reevaluation ». 



2 .4 .2 . 3 Prets et creances 

Les creances sur la clientele et les etablissements de credit sont affectees a la categorie 
« Prets et creances ». 

Ils sont evalues lors de leur comptabilisation initiale a la juste valeur, et ulterieurement au 
cout amorti selon la methode du taux d’interet effectif. Le taux d’interet effectif est le taux 
qui actualise exactement les flux de tresorerie futurs a l’encours net d’origine. Ce taux 
inclut les decotes ainsi que les produits et couts de transaction faisant partie integrante du 
cout d’ acquisition, le cas ech£ant. 

2.4.3 Les passifs financiers 

Cette categorie regroupe les passifs financiers qui sont enregistres a leur juste valeur a 
l’origine (produits et couts de transaction inclus) puis comptabilisees ulterieurement au 
cout amorti selon la methode du taux d’interet effectif. 

La date de comptabilisation respectivement de decomptabilisation des passifs financiers est 
la date de reglement. 



2.4.4 Operations sur titres 

Les cessions temporaires de titres (prets de titres, mises en pensions) ne remplissent pas les 
conditions de decomptabilisation et sont considerees comme des financements garantis. 
Les elements d’actif pretes ou mis en pension sont maintenus au bilan et, le cas echeant, le 
montant encaisse, representatif de la dette a l’egard du cessionnaire, est enregistre au passif 
du bilan. 



Les produits et charges relatifs a ces operations 
prorata temporis. 



sont rapportes au compte de resultat 
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2.4 Les instruments financiers (suite) 

2.4.5 Depreciations des actifs financiers 

a) Depreciations des titres 

En cas d’indication objective de depreciation, soit en cas de baisse significative ou durable 
de la valeur de marche pour les titres de capitaux propres, ou materialisee par la 
survenance d’un risque de credit pour les titres de dettes, la moins-value latente 
initialement comptabilisee en capitaux propres est extoumee et la depreciation 
comptabilisee dans le resultat de l’exercice. En cas de variation de juste valeur positive 
ulterieure, cette depreciation fait l’objet d’une reprise par resultat pour les instruments de 
dette et par les autres elements du resultat global pour les instruments de capitaux propres. 

b) Depreciations des prets et creances 



Les « prets et creances » sont depreciees lorsque un ou plusieurs evenements de perte 
surviennent apres la comptabilisation initiate de ces creances. 



A chaque date d’etablissement du bilan, la Banque apprecie s’il existe une indication 
objective montrant qu’un actif a pu perdre de sa valeur. 



Ensuite, si une telle indication existe, un test de perte de valeur est realise. Si ce test 
conclut que la valeur recouvrable de cet actif (soit la valeur actualisee au taux d’interet 
effectif initial des flux de tresorerie futurs estimes), est inferieure a sa valeur comptable, 
cette depreciation est immediatement comptabilisee en charge de l’exercice. Ce test de 
depreciation se fait sur base individuelle. 

Les montants de depreciation sont comptabilises dans la rubrique « Depreciations nettes 
sur actifs ». Les reprises de depreciation sont comptabilisees dans la meme rubrique. 

2.4.6 Decomptabilisation des instruments financiers 

Un actif financier (ou groupe d’actifs financiers) est decomptabilise en tout ou partie : 



• lorsque les droits contractuels sur les flux de tresorerie qui lui sont lies arrivent a 
expiration ou sont transferes ou consideres comme tels parce qu’ils appartiennent de fait 
a un ou plusieurs beneficiaires ; et 

• lorsque la quasi-totalite des risques et avantages lies a cet actif financier sont transferes. 

Dans ce cas, tous les droits et obligations crees ou conserves lors du transfert sont 
comptabilises separement en actifs et en passifs. 



r 

r 



Lorsque les droits contractuels sur les flux de tresorerie sont transferes mais que seule 
partie des risques et avantages, ainsi que le controle, sont conserves, Pentite continue^aj^- • — 
comptabiliser 1 ’actif financier dans la mesure de son implication continue dans cet actif^/ ^ N \ 
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2.4 Les instruments financiers (suite) 

Un passif financier est decomptabilise en tout ou partie uniquement lorsque ce passif est 
eteint. 

2.4.7 Compensation des actifs et passifs financiers 

Un actif et un passif financier sont compenses si et seulement si la Banque a un droit 
juridiquement executoire de compenser les montants comptabilises et si elle a l’intention 
de regler le montant net ou de realiser l’actif et le passif simultanement. 

2.4.8 Revenus et charges relatifs aux actifs et passifs financiers 

Les gains ou pertes sur instruments financiers sont constitues des resultats suivants : 

a) Resultats nets sur les instruments financiers a la juste valeur par le resultat 

Pour les instruments financiers designes a la juste valeur par le resultat et les actifs et 
passifs financiers conclus a des fins de transaction, ce poste comprend notamment les 
elements de resultat suivants : 

• les variations de juste valeur des actifs ou passifs financiers a la juste valeur par le 
resultat ; 

• les plus et moins-values de cession realisees sur des actifs financiers a la juste valeur par 
le resultat ; 

• les variations de juste valeur et les resultats de cession ou de rupture des instruments 
derives. 



b) Resultats nets sur actifs disponibles a la vente 

Ce poste comprend les plus et moins-values de cession realisees sur des titres a revenu fixe 
et a revenu variable classes dans les actifs disponibles a la vente et les eventuelles 
depreciations sur les actifs. 



2.5 Participations 

Les participations dans les filiales sont comptabilisees au cout d’acquisition diminuees des 
eventuelles depreciations. 



2.6 Autres actifs et autres passifs 

Les autres actifs comprennent essentiellement les produits a recevoir (hors interets) et les 
charges payees d’avance. 



Les autres passifs comprennent les avantages au personnel a court terme qui constituent 
des defies certaines, les produits perpus d’avance, les charges a payer et les autr^-^g^^^ - 2 
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2.7 Les immobilisations corporelles et incorporelles 

Les immobilisations sont enregistrees a leur cout d’acquisition diminue des amortissements 
et eventuelles depreciations. 

Les immobilisations, dont la duree de vie est limitee dans le temps, sont amorties 
lineairement sur leur duree d’utilite attendue. Les dotations aux amortissements sont 
comptabilisees en resultat sous la rubrique « Amortissements des immobilisations 
corporelles et incorporelles ». 

Les durees d’utilite retenues par CBP sont les suivantes : 

• Les actifs incorporels sont amortis lineairement sur base des durees d’utilisation 
estimees comme suit : 

Software 5 ans 

Implantations logiciels 5 ans 

• Les actifs corporels sont amortis lineairement sur base des durees d’utilisation estimees 
comme suit : 



j 



i 

{ 



Amenagements des batiments 10 ans 

Materiel et mobilier de bureau de 5 a 10 ans 

Materiel informatique 3 ans 

Les terrains et immobilisations incorporelles a duree de vie indefinie ne sont pas amortis. 
Les immobilisations incorporelles a duree de vie indefinie font, le cas echeant, l’objet d’un 
test de depreciation annuel. 

Les immobilisations amortissables ou non font l’objet d’un test de depreciation lorsqu’a la 
date de cloture, d’eventuels indices de perte de valeur sont identifies. 



En cas de perte de valeur, une depreciation est constatee en compte de resultat sous la 
rubrique « Depreciations d’actifs non financiers ». 



2.8 Contrats de location j= 

CBP a conclu des contrats de location simples pour la location de ses equipements ou 
immeubles. Les loyers payes dans le cadre de tels contrats sont comptabilises dans le P 

compte de resultat de fa 9 on lineaire sur la periode de location. 

Quand un contrat de location simple est termine anticipativement, toutes les penalites a [~~ 

payer au bailleur sont comptabilisees en charges de la periode au cours de laquelle la 

resiliation est survenue. I 
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2.9 Avantages au personnel 

Les avantages au personnel vises comprennent toute forme de contrepartie donnee par une 
entreprise au titre des services rendus par son personnel. 

Ils comprennent : 

• Les avantages a court terme qui sont dus dans les douze mois suivant la fin de 
l’exercice ; 

• Les avantages posterieurs a l’emploi. 

2.9. 1 Avantages a court terme 

Ils sont comptabilises au passif, apres deduction du montant deja paye, et en charges de 
l’exercice. 

Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires ainsi que les conges 
annuels. 



Les conges non pris sont provisionnes dans la mesure ou ils repondent aux criteres d’une 
provision comme detaille dans la note 2.1 1. 

2.9.2 Avantages posterieurs a l’emploi 

La Banque a souscrit pour ses employes a un plan de pension a cotisations definies. 
L’engagement de 1’employeur est limite au paiement des cotisations qui sont 
comptabilisees en charges au cours de l’exercice au titre duquel elles sont versees. 

Ce regime n’est pas representatif d’un engagement pour la Banque et ne fait pas l’objet de 
provision autre que le montant des cotisations non encore payees. Le montant des 
cotisations appelees pendant l’exercice est constate en charges. 



2.10 Les paiements fondes sur des actions 

La norme IFRS 2 « Paiements en actions et assimiles » impose revaluation des 
transactions remunerees par paiements en actions et assimiles dans les resultats et au bilan 
de la Banque. 

Cette norme conceme deux cas de figure : 






e 



les transactions dont le paiement est fonde sur les 

instruments de capitaux propres ; 

les transactions dont le paiement est fonde sur des 

tresorerie. 
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2.10 Les paieraents fondes sur des actions (suite) 

Les options octroyees par la Banque sont reglees en instruments de capitaux propres et sont 
evaluees a leur juste valeur a la date d’octroi des droits. Celles-ci sont comptabilisees en 
charges dans la rubrique « Frais de personnel » en contrepartie des autres reserves. 

2.11 Provisions 

Une provision est constitute lorsqu’il est probable qu’une sortie de ressources 
representative d’avantages economiques sera necessaire pour eteindre une obligation nee 
d’un evenement passe et lorsque le montant de l’obligation peut etre estime de maniere 
fiable. Le montant de cette obligation est actualist pour determiner le montant de la 
provision. 

2.12 Impots 

La charge d’impot comprend tous les impots calcules sur le rtsultat, qu’ils soient exigibles 
ou differes. 

a) Impot exigible 

Les impots exigibles sont comptabilists comme l’operation a laquelle ils se rapportent : 

• s’agissant d’ elements debites ou credites au compte de rtsultat, P impot exigible ou 
differe doit etre debite ou credite au compte de resultat ; 

• s’agissant d’elements debites ou credites directement dans les capitaux propres 
(sans affecter le compte de resultat), 1’ impot exigible ou difftrt doit etre dtbitt ou 
credite dans la rubrique concemte des capitaux propres. 

La charge d’impot est calculte sur la base des regies et taux en vigueur determines par 
1’ administration fiscale. 

L’ impot exigible concerne tout impot sur le resultat, du ou a recevoir dont le paiement 
n’est pas subordonne a la realisation d’operations futures. 

b) Impot differe 

Des impots differes sont comptabilises lorsqu’ existent des differences temporelles entre les 
valeurs comptables des actifs et passifs du bilan et leurs valeurs fiscales. 

Des passifs d’impot differe sont reconnus pour toutes les differences temporelles taxables. 

Des actifs d’impot differe sont constates pour toutes les differences temporelles 
deductibles, les pertes fiscales reportables et credits d’impots non utilises dans la mesure 
oil il est probable que la Banque disposera de benefices imposables futurs sur lesquels ces 
differences temporelles, ces pertes fiscales et ces credits d’impots pourront etre imputes. 




L 
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2.12 Impots (suite) 

Les actifs et passifs d’impot differe sont calcules sur base des taux d’impot dont 
l’application est attendue dans la periode au cours de laquelle l’actif sera realise ou le 
passif regie en fonction des taux d’impot qui sont en vigueur a la date de cloture. 

2.13 Garanties financieres donnees 

Un contrat de garantie fmanciere est un contrat qui impose a l’emetteur d’effectuer des 
paiements specifies pour rembourser le titulaire d’une perte qu’il encourt en raison de la 
defaillance d’un debiteur specific a effectuer un paiement a l’echeance aux termes initiaux 
ou modifies de l’instrument de dette. 

Ces engagements de financement ne sont pas designes comme actifs a la juste valeur par le 
resultat ni consideres comme des instruments derives et ne figurent done pas au bilan, ils 
font toutefois l’objet d’une comptabilisation conformement aux dispositions de la norme 
IAS 39 si necessaire. 

2.14 Conversion des comptes en devises etrangeres 

Monnaie fonctionnelle et monnaie de presentation des etats financiers 

Les elements inclus dans les etats financiers de la Banque sont evalues en utilisant la 
monnaie du principal environnement economique dans lequel l’entite exerce ses activites 
(« la monnaie fonctionnelle »). Les etats financiers sont presentes en euros, monnaie 
fonctionnelle et monnaie de presentation de la Banque. 

Transactions et soldes 



Les transactions libellees en monnaies etrangeres sont converties dans la monnaie 
fonctionnelle en utilisant les taux de change en vigueur aux dates de transactions. 

Les pertes et gains de change resultant du denouement de ces transactions comme ceux 
resultant de la conversion, aux taux en vigueur a la date de cloture, des actifs et passifs 
monetaires libelles en devises, sont comptabilises en resultat. 

Les variations de la juste valeur de titres monetaires libelles en devises et classes en actifs 
disponibles a la vente sont ventilees entre, d’une part, les differences de conversion 
decoulant des variations du cout amorti du titre et, d’autre part, les autres variations de la 
valeur comptable du titre. Les differences de conversion sont comptabilisees en resultat et 
les autres variations de la valeur comptable sont imputees en capitaux propres. 



i Vi 'i. 
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2.14 Conversion des comptes en devises etrangeres (suite) 



Les differences de conversion sur les actifs et passifs financiers non monetaires font partie 
integrante du profit ou de la perte de juste valeur. Les differences de conversion sur les 
actifs et passifs financiers non monetaires tels que les instruments de capitaux propres 
comptabilises a leur juste valeur en contrepartie du compte de resultat sont done 
comptabilises en resultat dans le profit ou la perte de juste valeur. Les differences de 
conversion sur les actifs non monetaires tels que les instruments de capitaux propres 
classes comme disponibles a la vente sont comptabilisees dans les autres elements du 
resultat global. 

Les elements non monetaires qui ne font pas l’objet d’une reevaluation a la juste valeur 
sont convertis au taux de change historique. 

2.15 Commissions per^ues et commissions payees 

Les commissions perfues et payees sont enregistrees en resultat en fonction de la nature 
des prestations auxquelles elles se rapportent. 

• Les commissions perfues ou versees en remuneration de services ponctuels sont 
integralement enregistrees en resultat tels que les commissions d’ intermediation, de 
performance et de courtage ; 



• Les commissions remunerant des services continus sont, quant a elles, etalees en 
resultat sur la duree de la prestation rendue. Ceci concerne les commissions de gestion, 
les droits de garde, les commissions d’administration, les commissions de conseil, les 
commissions de domiciliation, les commissions directes des fonds et autres prestations 
de services ; 



• Les marges d’ intermediation sur produits structures faisant l’objet d’un etalement dans 
le temps sont comptabilisees en compte de resultat a concurrence du montant 
definitivement acquis par la Banque car securise par les eventuels frais de sortie dus par 
ses clients. Les montants non securises sont comptabilises en resultat au fur et a mesure 
qu’ils sont definitivement acquis par la Banque. 

2.16 Les interets re?us et interets payes 

Les interets re?us et interets payes sont comptabilises au compte de resultat pour tous les 
instruments porteurs d’interets en utilisant la methode du taux d’interet effectif. 




Les interets refus et payes sur les derives detenus a des fins de transaction sont inclus dans 
cette rubrique. 



Les interets courus sont enregistres au bilan dans le meme compte que 1’actif ou le passif— 
correspondant. N 
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Note 3 - Gestion des Risques 

3.1 Organisation de la gestion des risques 

La politique en matiere de gestion des risques pour la Banque est determinee par le Comite 
de Direction et validee par le Conseil d’Administration. Le Comite de Direction est 
responsable de son application et evalue regulierement le niveau des risques pris et 
effectue une revision periodique de l’ensemble des limites de position. 

Pour mettre en oeuvre sa politique de gestion des risques, le Comite de Direction a delegue 
certaines de ses responsabilites au Comite de Credits et de Structuration, qui est 
responsable de l’octroi des credits et des operations de structuration, ainsi que de 
1’ acceptation de tout type de limite de contreparties. 

Par ailleurs, la gestion quotidienne des risques et le controle du respect des limites sont 
assures par le departement Controle des Risques. Celui-ci assure un suivi des risques de 
credit, de marche, de contreparties, de liquidity de gestion de fortune et operationnels. 

3.2 Risque de credit 

3.2.1 Description 

Le risque de credit est le risque de perte suite au non-respect par une contrepartie 
(professionnelle, institutionnelle, corporate ou privee) de ses obligations contractuelles 
dans les temps. 

La Banque a definie une politique prudente en matiere de credit. Les pouvoirs de decision 
en matiere de credit ont ete determines par le Conseil d’Administration et ont ete attribues 
au Comite de Direction et au Comite de Credit. La majorite des credits sont octroyes sur 
une base couverte par des garanties reelles, dont la valeur est determinee sur des regies 
internes strictes. 

3.2.2 Gestion du risque de credit 

Le risque de credit (encours et couvertures) est suivi quotidiennement par le departement 
Controle des Risques. 

Le montant de l’exposition au risque de credit de la Banque est represente par la valeur 
comptable - nette de corrections de valeur, des actifs et des garanties emises et refues. 
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3.2 Risque de credit (suite) 

Le risque de credit est subdivise en 3 categories : 

• le risque lie a l’octroi de credits a la clientele (contreparties non-bancaires) qui repose 
sur les decisions du Comite de Credit et du Comite de Direction. La volonte de la 
Banque de prendre un risque de credit minimum sur ces contreparties. Par ailleurs, la 
majorite des credits aux particuliers n’est octroyee qu’a concurrence de collateraux 
adequats et suffisants. Le credit aux societes n’est reserve qu’aux debiteurs de premier 
ordre ; 

• le risque lie a l’octroi de credit aux contreparties bancaires, notamment pour depots 
interbancaires. Sa gestion repose sur l’octroi et la revision de limites par le Comite de 
Direction ; 

• le risque de contrepartie lie au portefeuille d’investissement de la Banque. Ce 
portefeuille a ete constitue pour repondre a des besoins de remploi de tresorerie et est 
exclusivement constitue d’obligations de bonne qualite (principalement « investment 
grade ») emises par des contreparties bancaires, des etats des pays de l’OCDE, des 
institutions supranationales et, dans une moindre mesure, des corporate. Au 
31 decembre 2010, le rating moyen du portefeuille d’investissement etait « AA ». 

Au cours de l’exercice 2010, aucune perte decoulant d’un quelconque risque de credit n’a 
ete enregistree. 

Par contre, a la fin de l’exercice 2010, une provision pour creances douteuses d’un montant 
de EUR 17 664 a ete comptabilisee. Elle materialise des positions en souffrance («past 
due ») depuis plus de trois mois. La plupart de ces positions represented le non paiement 
de commissions dues. 

Au 31 decembre 2010, l’exposition maximale au risque de credit, y compris les positions 
hors-bilan, s’elevait a EUR 566 433 461. 

Au 31 decembre 2009, l’exposition maximale au risque de credit, y compris les positions 
hors-bilan, s’elevait a EUR 502 038 042. 

3.2.3 Exposition geographique 

Au niveau geographique, la Banque n’a pas d’exposition sur les pays « emergents » et 
concentre son activite sur le territoire de 1’ Union Europeenne. 
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3.2 Risque de credit (suite) 



La repartition geographique des expositions de credit sur base du domicile des 
contreparties est la suivante : 



31/12/2010 


LU 


UE 


Hors UE 


Total 


Actifs Financiers 




Avoirs aupres des Banques Centrales 


7 629 549 


- 


- 


7 629 549 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


2 090 367 


139 767 


441 270 


2 671 404 


Derives detenus a des fins de transaction 


2 090 367 


139 767 


441 270 


2 671 404 


Actifs financiers designes a la juste valeur par le 
resultat 


- 


148 679 784 


- 


148 679 784 


Instruments de dette 


- 


148 679 784 


- 


148 679 784 


Actifs financiers disponibles a la vente 


157 578 


85 643 456 


25 633 299 


111 434 333 


Instruments de dette 


157 578 


85 643 456 


25 633 2 99 


111 434 333 


Prets et creances 


169 646 542 


76 117 951 


39 785 032 


285 549 525 


Instruments de dette 


44 994 153 


- 


- 


44 994 153 


Prets et avances banques 


78 965 884 


- 


13 403 665 


92 369 549 


Prets et avances clients 


45 686 505 


76 117 951 


26 3 81 367 


148 185 823 


Total des Actifs Financiers 


179 524 036 


310 580 958 


65 859 601 


555 964 595 




Hors-Bilan 




Garanties et autres substituts de credit 


5 023 751 


3 826 307 


1 618 808 


10 468 866 




Total exposition maximale aux risques de credits 


184 547 787 


314 407 265 


67 478 409 


566 433 461 




31 







Document emis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 



3.2 Risque de credit (suite) 



31/12/2009 



Actifs Financiers 



LU 



UE 



Hors UE 



Total 



Avoirs aupres des Banques Centrales 


7 698 526 


- 


- 


7 698 526 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


1 465 099 


827 962 


48 552 


2 341 613 


Derives detenus a des fins de transaction 


1 465 099 


827 962 


48 552 


2 341 613 


Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 


- 


147 585 568 


- 


147 585 568 


Instruments de dette 


- 


147 585 568 


- 


147 585 568 


Actifs financiers disponibles a la vente 


91 183 


113 627 677 


21 489 158 


135 208 018 


Instruments de dette 


91 183 


1 13 627 677 


21 489 158 


135 208 018 


Prets et creances 


144 763 498 


49 099 289 


5 821 054 


199 683 841 


Instruments de dette 


59 976 683 


- 


- 


59 976 683 


Prets et avances banques 


59 860 625 


- 


- 


59 860 625 


Prets et avances clients 


24 926 190 


49 099 289 


5 821 054 


79 846 533 


Total des Actifs Financiers 


154 018 306 


311 140 496 


27 358 764 


492 517 566 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 



3.3 Risque de marche 

3.3.1 Politique 

Les risques de marche sont les risques lies a 1’evolution defavorable des facteurs de marche 
tels que les taux d’interet, le cours des actions, les cours de change,... affectant la valeur 
des positions pour compte propre de la Banque. 

Les activites de tresorerie, de change et les operations sur obligations du portefeuille 
d’investissement sont suivies d’une maniere independante et quotidienne par le 
departement Controle des Risques, a travers la mise en place de differents controles des 
limites autorisees ainsi qu’un suivi permanent de la sensibilite au taux d’interet. 

3.3.2 Risque de taux d’interet 

Les fluctuations des taux d'interet exposent la Banque, detenteur d’actifs et de passifs 
financiers, au risque de moins-value en capital. Le risque de taux se traduit done pour la 
Banque par un cout effectif ou un manque a gagner. 

L’activite principale de la Banque en matiere de gestion des taux d’interet a court terme 
est la gestion de sa tresorerie. Les activites de trading sur produits de taux d’interet ne 
sont pas autorisees. 

Quotidiennement, le departement Controle des Risques suit le risque de taux via la 
methode du Basis Point Value (BPV) qui permet de mesurer la sensibilite de tous les 
elements financiers de la Banque, toutes echeances confondues, exposes au risque de taux 
sur une variation des taux d’interet, notamment une hausse ou une baisse de 100 bps (1 %). 

Au 31 decembre 2010, l’impact d’une hausse des taux d’interet de 1 % resulterait en une 
perte d’EUR 428 871. 

Au 31 decembre 2009, l’impact d’une hausse des taux d’intEret de 1 % resultait en une 
perte d’EUR 362 257. 

3.3.3 Risque de change 

Le risque de change est lie a la perte eventuelle due a une variation adverse des cours de 
devises. La mesure du risque de change consiste a evaluer la position de change en regard 
des Evolutions de resultats en cas de variations de marche. 



La Banque exclut les positions speculatives pour compte propre et les positions detenues 
resultent d’operations pour compte de la clientele, plafonnees par des les limites de change 
sur base intraday et overnight. En conformite avec une politique de risques coj^erv-atrice, 
ces limites de change ont volontairement ete fixees a des niveaux faibles pap^0^riqh£b . 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

3.3 Risque de marche (suite) 

En regard des principales devises auxquelles la Banque est exposee au 31 decembre 2010, 
une depreciation de 10 % de l’EUR par rapport au CHF aurait un impact negatif 
d’EUR 17 671 sur le resultat de la Banque au 31 decembre 2010. Une depreciation de 
10 % de l’USD par rapport au HKD aurait un impact negatif d’EUR 3 081 sur le resultat de 
la Banque au 31 decembre 2010. 

Le meme exercice avait ete realise au 31 decembre 2009. Une appreciation de 10% de 
l’EUR par rapport au CHF avait un impact negatif d’EUR 27 941 sur le resultat de la 
Banque. Une appreciation de 10 % de l’USD par rapport au CHF avait un impact negatif 
d’EUR 2 991 sur le resultat de la Banque. 

3.4 Risque de liquidity 

La liquidite est consideree comme un facteur essentiel a la viabilite de la Banque et la 
politique en matiere du risque de liquidite se resume a la capacity de la Banque a faire face, 
a tout moment, a ses engagements. 

Une mauvaise gestion de liquidite peut se traduire par des couts excessifs de financement 
et une difficulty a liquider les actifs. Ce risque peut etre accentue si la reputation de la 
Banque est atteinte, ce qui pourrait mener a des retraits massifs des depots et ainsi menacer 
la solvability de la Banque. 

Le Conseil d’Administration fixe une politique de gestion du risque de liquidite 
proportionnelle a la taille de la Banque, adaptee a la diversity et a la complexity de ses 
activites et en fonction d’une toiyrance dyfinie vis-a-vis de ce risque. 

Le risque de liquidite est gere par le Comite de Direction sur la base d’une approche a 
court, moyen et long terme. Sa gestion quotidienne a ete deleguee au responsable de la 
salle des marches, sous le controle du departement Controle des Risques. La gestion du 
risque de liquidity comprend une vue sur la transformation d’echeances et veille a s’assurer 
d’un niveau suffisant de financement a long terme. 

Le controle exerce par le departement Controle des Risques au quotidien permet de 
s’assurer du respect des limites definies par le Comite de Direction en matiere de gestion 
des liquidites et dans le cas de depassement de limites, d’ informer immediatement la 
Direction. 

La Banque applique une strategic prudente en matiere de gestion de tresorerie en limitant 
ses engagements a long terme et en privilegiant le recours aux operations de credit de 
l’Eurosysteme basees sur des livraisons d’actifs mobilisables aupres de la Banque Centrale 
du Luxembourg, par rapport aux prets interbancaires classiques. 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

3.4 Risque de liquidity (suite) 

La Banque reinvestit principalement ses liquidites dans un portefeuille d’obligations tres 
liquides, mobilisables a tout moment par le biais de vente ou de mise en pension 
(operations de repo). Pour toute acquisition d’obligations, la Banque applique des criteres 
internes rigoureux de selection en terme de qualite des contreparties sur base de leur 
notation et de liquidite des titres. 

La gestion du risque de liquidite consiste non seulement a maintenir les ratios definis par la 
Banque dans des circonstances normales mais aussi, en cas de besoin, de pouvoir gerer les 
situations imprevues ou « anormales ». Pour faire face a une telle situation, la Banque a 
mis en place un ensemble diversifie de sources de financement dans un plan de secours 
( Contingency Funding Plan). 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

3.5 Risque de gestion de fortune 

Le risque de gestion de fortune est le risque financier issu d’un eventuel manque de 
coherence ou d’une prise de risque excessive dans les strategies de gestion poursuivies. Ce 
risque est suivi au sein du departement Investment Management Team (IMT) et les 
controles se portent sur le respect des contraintes de gestion fixees par le client et la 
Banque, notamment en matiere de diversification, de l’horizon de l’investissement, le 
profil de risque et le suivi des performances. La coherence des controles et des principes de 
gestion est assume par le directeur en charge du departement IMT. 

3.6 Gestion des fonds propres 

Les objectifs primordiaux de la gestion des fonds propres de la Banque sont de s’assurer 
que celle-ci repond aux exigences reglementaires et qu’elle conserve un niveau de 
capitalisation compatible avec le niveau d’activite et les risques courus. 

La Banque a respecte l’ensemble d’exigences reglementaires en matiere de fonds propres 
depuis sa creation et surveille de pres revolution du ratio de solvability par des controles 
mensuels. 

Le ratio de solvability au 31 decembre 2010 s’elevait a 27,47 %. Au 31 decembre 2009, ce 
ratio etait de 33,85 %. 



Note 4 - Estimations et jugements comptables determinants 



De par leur nature, les evaluations necessaires a l’etablissement des etats financiers exigent 
la formulation d’hypotheses et comportent des risques et des incertitudes quant a leur 
realisation dans le futur. 

Les realisations futures peuvent etre influencees par de nombreux facteurs, notamment : 



• Les activites des marches nationaux et intemationaux ; 

• Les fluctuations des taux d’interet et de change ; 

• La conjoncture economique et politique dans certains secteurs d’activite ou pays ; 

• Les modifications de la reglementation ou de la legislation. 



Cette liste n’est pas exhaustive. 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

Note 4 - Estimations et jugements comptables determinants (suite) 

Les estimations comptables qui necessitent la formulation d’hypotheses sont utilisees 
principalement pour les evaluations suivantes : 

• Les instruments financiers evalues a la juste valeur (notes 5.5, 5.6, 5.1 1) ; 

• Les plans de stock-option (note 8.3) ; 

• Les depreciations de titres ; 

• Les depreciations des creances irrecouvrables ; 

• les provisions (note 5.16); 

• les actifs d’impot differe (note 5.15). 



Note 5 - Notes relatives au bilan 

5.1 Tresorerie et equivalents de tresorerie 



La tresorerie et les equivalents de tresorerie se composent au 3 1 decembre comme suit : 



Tresorerie et equivalent de tresorerie 


31/12/2010 


31/12/2009 


Variation 


Reserve Obligatoire aupres de la Banque Centrale 


7 629 549 


7 698 526 


-68 977 


Creances et dettes envers les etablissements de credit 


39 015 438 


38 444 086 


571 352 


Total 


46 644 987 


46 142 612 


502 375 



5.2 Actifs financiers detenus a des fins de transaction 



Les soldes des actifs financiers detenus a des fins de transaction sontrepris dans le tableau 
ci-dessous : 



Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


31/12/2010 


31/12/2009 


Derives detenus a des fins de transaction 


2 671 404 


2 341 613 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

5.2 Actifs financiers detenus a des fins de transaction (suite) 

Le tableau ci-dessous detaille les categories des derives detenus a des fins de transaction au 
31 decembre : 



31/12/2010 


31/12/2009 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 



Taux d'interet 


248 314 


- 


666 723 


50 000 000 


IRS 


248 314 


- 


666 723 


50 000 000 




Change 


2 423 090 


165 833 057 


1 674 890 


115 550 544 


FX forward 


1 515 281 


125 741 497 


657 074 


83 954 584 


FX future 


21 000 


8 929 500 


- 


- 


FX option 


886 809 


31 162 060 


1 017 816 


31 595 960 



Total des derives 


2 671 404 


165 833 057 


2 341 613 


165 550 544 



5.3 Creances sur ies etablissements de credit 



Les creances sur etablissements de credit se composent de : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Prets et creances sur les Etablissements de credit 


137 363 702 


119 837 308 


Comptes a vue 


39 015 687 


38 614 103 


Prets & terme 


53 346 752 


21 246 337 


Instruments de dette 


44 988 953 


59 958 696 


Interets courus 


12310 


18 172 



Les creances sur etablissements de credit qui sont a vue sont considerees comme des 
equivalents de tresorerie (note 5.1). 



5.4 Creances sur la clientele 



Les creances sur la clientele se composent de : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Prets et creances sur la clientele 


148 185 823 


79 846 533 


Comptes a vue 


23 423 392 


11 990 500 


Prets a terme . 


124 380 325 


67 745 107 


Interets courus 


382 106 


110 926 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

5.4 Creances sur la clientele (suite) 

En 2010, la Banque a enregistre une provision pour creances douteuses d’un montant 
d’EUR 17 664 (note 6.10). Les creances sur la clientele sont evaluees au cout amorti a 
l’exception de la creance sur la participation Multigestions Finances Holding (« MFH ») 
d’un montant d’EUR 3 202 631. Cette creance a ete transformee en obligation convertible 
au 25 juin 2009. Au 31 decembre 2010, la juste valeur de 1’obligation convertible equivaut 
a sa valeur comptable. 

La methode de valorisation pour cette creance est la suivante : 

• L’obligation au cout amorti a ete reevaluee par actualisation des flux futurs sur base de 
la courbe des taux a l’echeance en y integrant une marge de credit ; 

• Le derive incorpore (option) a ete valorise separement en tenant compte des parametres 
suivants : le prix d’exercice, la capacite financiere de l’entreprise a verser un dividende, 
la volatility ainsi que la courbe des taux. 

5.5 Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 





31/12/2010 


31/12/2009 


Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 


148 679 784 


147 585 568 


Instruments de dette 


148 679 784 


147 585 568 


Obligations d'Etat 


34 868 094 


34 679 731 


Obligations d'etablissements de credit 


93 272 946 


92 647 199 


Obligations d'autres emetteurs 


20 538 744 


20 258 638 



Au 31 decembre 2010, des titres pour un montant d’EUR 88 582 423 ont ete mis en depot 
a la Banque Centrale du Luxembourg dont des obligations d’etat pour EUR 28 822 509 et 
des obligations d’etablissements de credit pour EUR 59 759 914 (31 decembre 2009: 
EUR 88 652 543). 



5.6 Actifs financiers disponibles a la vente 





31/12/2010 


31/12/2009 


Actifs financiers disponibles a la vente 


111 434 333 


135 208 018 



Instruments de capitaux propres 


- 


60 000 


Actions 


- 


60 000 



Instruments de dette 


111 434 333 


135 148 018 


Etat 


2 554 703 




Etablissements de credit 






Autres emetteurs 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 



5.6 Actifs financiers disponibles a la vente (suite) 



Les tests de depreciation realises n’ont revele aucune depreciation requise sur les actions et 
obligations reprises dans le portefeuille « Actifs financiers disponibles a la vente et 
comptabilises a la juste valeur ». 



Le tableau ci-apres reprend les mouvements relatifs a la reserve de reevaluation du 
portefeuille d’actifs financiers disponibles a la vente par categorie de titres : 



Solde au 31/12/09 

Augmentation (diminution) des profits bruts latents 
Augmentation (diminution) des pertes brutes latentes 
Impots differs 

Impact de variation du taux d'impot de 29,34% a 29,55% 
_______ 



Titres a 
revenu fixe 


Titres a 
revenu 
variable 


Total 


-5 717 


129 


-5 588 


19 454 


1395 


20 849 


-437 468 


- 


-437 468 


123 523 


-412 


123 111 


18 


-1 


17 


-300 190 


1 111 


-299 079 



5.7 Participations 

Au 3 1 decembre, les participations se decomposent comme suit : 



Participation 

Multigestions Finances Holding 
CBP Holdings Ltd. 



31/12/2010 


31/12/2009 


5 827 722 


572 138 


1 450 969 


572 138 


4 376 753 


- 



Ce poste ne comprend que les societds pour lesquelles la Banque detient plus de 20 % du 
capital. 



La Banque detient deux participations dans les societes suivantes : 



Multigestions Finances Holding, dont la Banque detient 83,80 % du capital au 
31 decembre 2010. (2009 : 66,67 %) 

CBP Holdings Ltd., dont la Banque detient 85,71 % du capital au 31 decembre 2010. 



Les participations sont comptabilisees au cout d’ acquisition. 



Denomination 


Siege 


Valeur 

comptable 

EUR 


Quote-part 
du capital 
detenu 


Capitaux 
propres 
(incluant le 
resultat) 
EUR 


Multigestions Finances Holding 


France 


1 450 969 


83.80% 


2 185 414 


CBP Holdings Ltd. 


Singapour 


4 376 753 


85.71% 


4 272 066 



Sur ces participations, aucune depreciation n’a ete comptabilisee. 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

5.9 Autres actifs 

Le poste « Autres actifs » reprend les elements suivants : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Autres Actifs 


1 958 564 


3 052 687 


Produits financiers a recevoir 


777 776 


671 897 


Charges d’exploitation payees d'avance 


309 375 


279 476 


Impots et taxes 


790 630 


1 274 427 


Autres 


80 783 


826 887 



Les produits financiers a recevoir sont principalement composes de commissions de 
gestion et de commissions refues en relation avec l’activite fonds et l’activite d’assurances. 

La rubrique « Impots et taxes » est principalement constitute des montants de TVA a 
recuperer. 

5.10 Dettes envers les Banques Centrales 

Le solde de ce poste au 31 decembre 2010 est d’EUR - (31 decembre 2009 : 
EUR 80 338 333). 

Courant 2009 la Banque avait emprunte un montant total d’EUR 80 millions aupres de la 
Banque Centrale du Luxembourg dans le cadre des operations de credit de l’Eurosysteme 
(operations de repo). Ces operations sont arrivees a maturite au cours de l’exercice 2010. 

5.11 Passifs financiers detenus a des fins de transaction 



Le solde des passifs financiers detenus a des fins de transaction est repris dans le tableau 
ci-dessous : 



Passifs financiers detenus a des fins de transaction 


31/12/2010 


31/12/2009 


Derives ddtenus a des fins de transaction 


9 916 547 


7 913 608 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 dScembre 2010 

5.11 Passifs financiers detenus a des fins de transaction (suite) 

Le tableau ci-dessous detaille les categories des derives detenus a des fins de transaction : 



31/12/2010 


31/12/2009 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 



Taux d'interet 


7 543 919 


123 241 955 


6 314 669 


122 970 775 


IRS 


7 543 919 


123 241 955 


6 314 669 


122 970 775 



Change 


2 372 628 


213 839 285 


1 598 939 


96 081 681 


FX forward 


1 485 819 


182 677 225 


581 123 


64 485 721 


FX option 


886 809 


31 162 060 


1 017816 


31 595 960 



Total des derives 


9 916 547 


337 081 240 


7 913 608 


219 052 456 



5.12 Dettes envers les etablissements de credit 

Les depots interbancaires se detaillent de la maniere suivante : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Dettes envers les Etablissements de credit 


53 041 457 


7 165 117 


Comptes a vue 


249 


7 165 117 


Depots a terme 


53 000 000 


- 


Interets courus 


41 208 


- 



La juste valeur correspond a la valeur comptable. 

5.13 Dettes envers la clientele 

Les depots de la clientele se presentent comme suit : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Dettes envers la clientele 


441 718 507 


335 603 003 


Comptes a vue 


327 864 412 


254 369 054 


Depots a terme 


113 676 972 


81 226 103 


Interets courus 


177 123 


7 846 



La juste valeur correspond h la valeur comptable. 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 



5.14 Autres passifs 





31/12/2010 


31/12/2009 


Autres passifs 


6 556 045 


7 383 858 


Dettes salariales et sociales 


1 028 702 


3 013 323 


Tantiemes 


478 750 


475 200 


Charges fmancieres a payer 


221 616 


674 896 


Charges exploitation a payer 


1 101 917 


495 455 


Impots et taxes 


2 888 411 


1 017651 


Retrocessions a payer 


552 808 


916 198 


Produits perfus d'avance 


- 


364 099 


Autres 


283 841 


427 036 



5.15 Impots 



Les dettes et les avoirs fiscaux se resument de la maniere suivante : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Actifs d’impdt 


7 173 101 


5 515 857 


Actifs d’impot differe 


7 173 101 


5 515 857 




31/12/2010 


31/12/2009 


Passifs d’impdt 


445 000 


405 000 


Impot sur la fortune 


445 000 


405 000 



La Banque a reconnu en resultat les actifs d’impot differe relatifs aux pertes fiscales 
reportables sur base d’un plan d’activite montrant que latotalite de ces pertes sera absorbee 
sur les cinq annees a venir. 



L’evolution des impots differes s’explique par : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Solde a I'ouverture 


5 515 857 


6 295 678 


Produit (charge) au compte de rdsultat 


1 534 116 


-889 248 


Imputation fonds propres 


123 128 


109 427 


Solde a la cloture 


7 173 101 


5 515 857 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

5.15 Impots (suite) 



Les impots differes sont calcules sur les differences temporelles suivantes : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


-8 277 


-64 207 


Actifs financiers & la juste valeur par le resultat 


619 228 


639 356 


Actifs financiers disponibles a la vente 


125 448 


2 321 


Conges non pris 


90 249 


83 467 


Plan Option 


67 310 


66 832 


Pertes fiscales reportables 


6 279 143 


4 788 088 




7173 101 


5 515 857 



5.16 Provisions 

Le poste de provisions represente le montant des conges non pris du personnel de la 
Banque. 

Au 31 decembre 2010, ce poste s’eleve a EUR 305 410 (31 decembre 2009: 
EUR 284 481). 

5.17 Capitaux propres 



Le tableau ci-dessous reprend la composition des capitaux propres : 



Capitaux propres 


31/12/2010 


31/12/2009 


Capital souscrit 


34 593 000 


28 953 000 


Prime d'emission 


45 407 000 


51 047 000 


Autres reserves (y compris resultats reportes) 


-14 275 200 


-16 025 717 


Reserves de devaluation 


-299 079 


-5 588 


dont : Actifs financiers disponibles a la vente 


-299 079 


-5 588 


Resultat de 1'exercice 


-3 975 784 


1 750 517 


Total des capitaux propres 


61 449 937 


65 719 212 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

5.17 Capitaux propres (suite) 

Suivant la resolution du conseil d’administration de la CBP en date du 12 mai 2010, il a dte 
decide d’une augmentation de capital de 5 640 actions nouvelles ayant une valeur 
nominale d’EUR 1 000 chacune dans les limites du capital autorise. 

Le capital social de la Banque est done porte d’EUR 28 953 000 represente par 28 953 
actions de valeur nominale d’EUR 1 000 chacune a EUR 34 593 000 represente par 
34 593 actions entierement liberees. L’emission des actions nouvelles s’est effectuee dans 
le cadre de l’exercice du plan d’attribution d’options sur action pour certains actionnaires 
fondateurs par prelevement sur la prime d’emission pour un montant d’EUR 5 640 000. 

La Banque doit affecter a la reserve legale un montant en application de la loi modifiee du 
lOaout 1915 sur les societes commerciales correspondant au moins a 5 % du benefice 
annuel jusqu’a ce que cette reserve soit egale a 10 % du capital souscrit. La distribution de 
la reserve legale n’est pas permise. 

En 2010 la Banque a dote la reserve legale d’EUR 87.526 au titre de l’affectation du 
resultat de l’exercice 2009. 

Les autres reserves comprennent les autres capitaux propres qui sont constitues de la 
valorisation a sa date d’emission du plan d’attribution d’options sur actions en faveur du 
personnel de la Banque, le report a nouveau reprenant l’impact de la transition aux normes 
IFRS ainsi que les pertes reportees. 

Les reserves de reevaluation comprennent les gains et pertes nets non realises sur les actifs 
financiers disponibles a la vente. 

5.18 Juste valeur des instruments financiers 

La juste valeur des instruments financiers comprend les interets courus. 

Les methodes de valorisation utilisees sont : 

• Cout amorti 

La valeur comptable de ces instruments financiers correspond a une approximation 
raisonnable de la juste valeur ; 

• Cotation officielle (juste valeur de niveau 1) ; 

• Technique de valorisation utilisant des parametres de marche observables (juste valeur 
de niveau 2). 

La Banque n’a pas fait usage de technique devaluation integrant des 
observables (juste valeur de niveau 3). 
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Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

5.18 Juste valeur des instruments financiers (suite) 



Les tableaux ci-dessous reprennent la repartition des methodes de valorisation. 



31/12/2010 


Cout amorti 


Cout 

aquisition 


Cotation 

officielle 


Autres 

cotations avec 
parametres de 
marche 


Total 


Actifs Financiers 




Avoirs aupres des Banques Centrales 


7 629 549 


- 


- 


- 


7 629 549 


Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 


- 


- 


. - 


2 671 404 


2 671 404 


Derives detenus a des fins de transaction 


- 


- 


- 


2 671 404 


2 671 404 


Actifs financiers design£s a la juste 
valeur par le resultat 


- 


- 


130 881 784 


17 798 000 


148 679 784 


Instruments de dette 


- 


- 


130 881 784 


17 798 000 


148 679 784 


Actifs financiers disponibles a la vente 


- 


- 


111 434 333 


- 


111 434 333 


Instruments de capitaux propres 


- 


- 


- 


- 


- 


Instruments de dette 


- 


- 


111 434 333 


- 


Ill 434 333 


Prets et creances 


282 346 894 


- 


- 


3 202 631 


285 549 525 


Prets et avances banques 


137 363 702 


- 


- 


- 


137 363 702 


Prets et avances clients 


144 983 192 


- 


- 


3 202 631 


148 185 823 


Total des Actifs Financiers 


289 976 443 


- 


242 316117 


23 672 035 


555 964 595 



Passifs Financiers 




Dettes envers les Banques Centrales 


- 


- 


- 


- 


- 


Passifs financiers detenus a des fins de 
transaction 


- 


- 


9 916 547 


- 


9 916 547 


Derives detenus a des fins de transaction 


- 


- 


9 916 547 


- 


9 916 547 


Passifs financiers evalues au cout amorti 


494 759 964 


- 


- 


- 


494 759 964 


Depots envers les etablissements de credit 


53 041 457 


- 


- 


- 


53 041 457 


Depots envers la clientele 


441 718 507 


- 


- 


- 


441 718 507 


Total des Passifs Financiers 


494 759 964 


- 


9 916 547 


- 


504 676 511 
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5.18 Juste valeur des instruments financiers (suite) 



31/12/2009 


Cout amorti 


Cout 

d’acquisition 


Cotation 

officielle 


Techniques de 
valorisation 
utilisant des 
parametres de 
march6 


Total 


Actifs Financiers 




Avoirs aupres des Banques Centrales 


7 698 526 


- 


- 


- 


7 698 526 


Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 


- 


- 


- 


2 341613 


2 341 613 


Derives detenus a des fins de 
transaction 


- 


- 


- 


2 341 613 


2 341 613 


Actifs financiers a la juste valeur par le 
resultat 


- 


- 


130 470 968 


17 114 600 


147 585 568 


Instruments de dette 


- 


- 


130 470 968 


17 114 600 


147 585 568 


Actifs financiers disponibles a la vente 


- 


60 000 


135148 018 


- 


135 208 018 


Instruments de capitaux propres 


- 


60 000 


- 


- 


60 000 


Instruments de dette 


- 


- 


135 148 018 


- 


135 148 018 


Prets et creances 


196 481 210 


- 


- 


3 202 631 


199 683 841 


Prets et avances banques 


119 837 308 


- 


- 


- 


119 837 308 


Prets et avances clients 


76 643 902 


- 


- 


3 202 631 


79 846 533 


Total des Actifs Financiers 


204 179 736 


60 000 


265 618 986 


22 658 844 


492 517 566 



Passifs Financiers 




Dettes envers les Banques Centrales 


80 338 333 


- 


- 


- 


80 338 333 


Passifs financiers detenus a des fins de 
transaction 


- 


- 


- 


7 913 608 


7 913 608 


Derives detenus a des fins de 
transaction 


- 


- 


- 


7 913 608 


7 913 608 


Passifs financiers evalues au cout amorti 


342 768 120 


- 


- 


- 


342 768 120 


Dettes envers les 6tablissements de 
credit 


7 165 117 


- 


- 


- 


7 165 117 


Dettes envers la clientele 


335 603 003 


- 


- 


- 


335 603 003 


Total des Passifs Financiers 


423 106 453 


- 


- 


7 913 608 


431 020 061 



II n’y a pas eu de transferts significatifs entre les categories de juste valeur basees sur des 
cotations officielles et sur des techniques de valorisation utilisant des parametres de 
marche d’un exercice a l’autre. 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 
Note 6 - Notes relatives au compte de resultat global 
6.1 Interets re£us et interets payes 

Le detail des interets refus et payes par nature d’ instruments financiers se presente comme 
suit : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Interets re9us (+) 


11 046 543 


15 368 211 


Comptes a vue aupres des Banques Centrales 


77 381 


125 921 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


1 963 687 


3 239 963 


Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 


4 383 467 


4 291 815 


Actifs financiers disponibles a la vente 


2 722 780 


1 923 323 


Pr6ts et chances sur les dtablissements de credits 


275 883 


4 556 335 


Prets et creances sur la clientele 


1 623 345 


1 230 854 



Interets payes (-) 


-7 412 422 


-8 116 281 


Dettes envers les Banques Centrales 


-480 278 


-338 038 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


-5 720 403 


-4 655 645 


Dettes envers les etablissements de credits 


-61 488 


-30 093 


Dettes envers la clientele 


-1 150 253 


-3 092 505 



Resultat net d'intlrets 



3,634121 



7 251 930 
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Notes aux etats financiers au 31 decembre 2010 

6.2 Commissions per^ues et commissions payees 

Le detail des commissions perfues et payees se presente comme suit : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Commissions perfues 


15 132 888 


13 155 787 


Activite li6e aux fonds d'investissement - Banque depositaire 


273 666 


44 451 


Activity lide aux fonds d'investissement - Gestion 


1 074 810 


291 201 


Activite li6e aux fonds d'investissement - Autres 


32 163 


146 912 


Gestion actifs 


3 757 916 


1 777 153 


Domiciliation 


427 550 


782 439 


Marge sur produits structures 


1 736 136 


3 236 599 


Droits de garde 


916 237 


518 349 


Courtage 


5 241 163 


4914818 


Commissions de credits et de tenue de comptes 


478 865 


428 234 


Commissions de transfert 


123 233 


101 367 


Commissions sur encours 


629 152 


640 457 


Commisions sur activite d'assurances 


361 299 


101 468 


Autres 


80 698 


172 339 



Commissions payees 


-3 592 469 


-4 826 690 


Activity liee aux fonds d'investissement 


- 


-1 534 403 


Courtage 


-636 899 


-391 798 


Droits de garde 


-327 101 


-231 019 


Frais de domiciliation 


-128 120 


-261 012 


Commission de conseil 


-113 540 


- 


Retrocessions aux apporteurs d’affaires 


-2 257 550 


-2 350 122 


Autres 


-129 259 


-58 335 



Resultat net des commissions 



11540 419 



8 329 097 



Les commissions perfues sur « activite liee aux fonds d’investissement - Autres » ainsi 
que les autres commissions correspondent principalement a des commissions de change. 




i 





I- 

(“ 



54 



i 






Document emis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee 
Societe Anonyme 
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6.3 Resultat net sur les instruments financiers non evalues a la juste valeur par le 
resultat 

Les gains et pertes sur les instruments financiers non evalues a la juste valeur s’elevent au 
31 decembre 2010 EUR 445 411 (31 decembre 2008 : EUR 2 251 533) et sont generes sur 
les actifs financiers disponibles a la vente. 

Tous les interets refus et payes sur ces instruments financiers sont comptabilises dans les 
resultats d’interets. La reevaluation a la juste valeur des actifs financiers disponibles a la 
vente est comptabilisee dans les capitaux propres via les autres elements du resultat global. 
Seuls les resultats realises lies aux ventes d’actifs financiers disponibles a la vente sont 
inclus dans ce poste. 

6.4 Resultat net sur les instruments financiers detenus a des fins de transaction 



Le tableau ci-dessous reprend la repartition des gains et pertes sur les instruments 
financiers detenus a des fins de transaction par type d’ instruments financiers : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Resultat net sur instruments financiers detenus a des fins de transaction 


-89 281 


-4 025 169 


Instruments de taux d’interet et derives lies 


-852 907 


-4 606 777 


Operations de change 


763 626 


581 609 



Tous les interets refus et payes sur les instruments financiers sont comptabilises dans les 
resultats d’interets. 

Les gains et les pertes susmentionnes incluent la reevaluation a la juste valeur de ces 
instruments financiers ainsi que les resultats realises. 

6.5 Resultat net sur les instruments financiers designes a la juste valeur par le 
resultat 



Les gains (pertes) realise(e)s et non realise(e)s sur les instruments financiers designes a la 
juste valeur par le resultat concement le portefeuille swappe pour un montant 
d’EUR 500 364 au 31 decembre 2010 (31 decembre 2009 : EUR 5 715 113) et l’EMTN 
designe a la juste valeur par resultat lors de sa comptabilisation initiale pour un montant 
d’EUR 638 400 au 31 decembre 2010 (31 decembre 2009 : EUR 1 801 600). 
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6.6 Autres resultats nets d’ exploitation 



Les autres resultats operationnels nets se decomposent de la maniere suivante : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Autres produits operationnels 


1 013 533 


1 006 524 


Produits financiers exercice precedent 


260 090 


304 531 


Recuperation de charges diverses exercice precedent 


86 572 


124 161 


Refacturations de services 


137 507 


306 462 


Prorata de recuperation de TVA 


282 000 


271 370 


Enrolement TVA annde anterieure 


240 848 


- 


Autres 


6 516 


- 



Autres charges operationnels 


-582 488 


-370 547 


Charges financieres exercice precedent 


-82 660 


-108 273 


Charges d'exploitation exercice precedent 


-350 944 


-124 870 


Gestes commerciaux et erreurs operationnelles 


-87 261 


-72 877 


Impot sur la fortune 


-40 000 


-40 000 


Autres 


-21 623 


-24 527 



Autres resultats nets d'exploitation 



431 045 



635 977 



6.7 Frais de personnel 

Les frais de personnel sont composes des frais suivants : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Frais de personnel 


-14 866 500 


-14 517 306 


Remunerations 


-11 230 438 


-10 895 034 


Charges sociales 


-890 104 


-860 254 


Pensions de retraite et de survie et depenses assimilees 


-980 122 


-862 630 


Depenses de personnel interimaire 


-257 227 


-425 087 


Leasing 


-734 966 


-727 173 


Tantiemes 


-472 300 


-478 700 


Autres 


-301 343 


-268 428 



La note 8 foumit l’information relative aux avantages attribues au personnel. 
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6.7 Frais de personnel (suite) 

Le nombre moyen de personnes employees par la Banque sur la periode s’dleve a 85 
(3 1 decembre 2009 : 80). Au 3 1 decembre, la repartition est la suivante : 





Nombre de 


Nombre de 




personnes 


personnes 


Categories 


31/12/2010 


31/12/2009 


Comite de Direction 


6 


6 


Cadres superieurs 


20 


21 


Employes 


63 


53 




S3 


M 



Les remunerations accordees aux membres des organes dirigeants ainsi que les autres 
engagements (engagements de pensions) a l’egard des membres des organes dirigeants 
actuellement en fonction peuvent se resumer comme suit au 31 decembre 2010 : 





2010 


2009 


Remunerations 


Autres 

engagements 


Remunerations 


Autres 

engagements 


Organe 

d'administration 


472 300 


- 


478 700 


- 


Organe de direction 


6 630 443 


191 259 


5 280 589 


183 653 



La Banque a inclus dans la rubrique « organe de direction » le Comite de Direction et les 
cadres superieurs. 

Au 31 decembre 2010, il n’existe pas d’ engagements nes ou contractus en matiere de 
pension de retraite a Pegard d’anciens membres des organes dirigeants. 
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6.8 Frais generaux et administratifs 



Le detail des frais generaux et administratifs se presente comme suit : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Honoraires de consultance professionnelle 


-2 811 844 


-1 192 555 


Batiments et loyers 


-1 223 042 


-1 177 209 


Frais de telecommunications 


-654 888 


-587 344 


Frais juridiques 


-169 215 


-151 428 


Charges informatiques 


-515 782 


-464 510 


Autres frais generaux et administratifs 


-915 163 


-751 235 




-6 289 935 


• -4 324 281 



L’augmentation des honoraires de consultance professionnelle est explique par la mise en 
place au cours de l’exercice 2010 d’un projet strategique et des frais y relatif. 

Les autres frais generaux et administratifs se composent essentiellement des frais de 
representations et de voyages, des frais d’assurances, des frais de marketing et de publicite 
et des cotisations professionnelles. 

6.9 Amortissements sur immobilisations incorporelles et corporelles 

En date du 31 decembre 2010, les amortissements sur immobilisations corporelles 
s’elevent a EUR 216 598 (31 decembre 2009 : EUR 243 644) et les amortissements sur 
immobilisations incorporelles s’elevent a EUR 675 543 (3 1 decembre 2009 : 

EUR 620 730). 

Un detail de ces amortissements par categorie d’immobilisations corporelles et 
incorporelles est donne dans la note 5.8. 

6.10 Depreciations d’actifs financiers non evalues a la juste valeur par le biais du 
compte de resultat 

En 2010, une provision pour creances douteuses d’un montant d’EUR 17 664 a ete 
comptabilisee, elle materialise des crdances en souffrance (« past due ») depuis plus de 
trois mois. Le solde de ces comptes represente des commissions prelevees par la Banque 
qui n’ont pas ete honorees. 
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6.11 Charges d’impots 



La charge d’impot nette s’explique comme suit : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Resultat comptable de l'exercice 


-5 509 900 


2 639 765 


Retraitement fiscaux 


451 853 


391 073 


Resultat imposable de l'exercice 


-5 058 047 


3 030 838 


Produits (charges) d'impdt differe 


1 494 653 


-889 248 


Impact de la variation du taux d'impot 


39 463 


- 


Produits (charges) d'impot differe - Total 


1 534 116 


-889 248 



Le taux applique aux calculs des impots differs est de 29,55 %. (2009 : 29,34 %) Ce taux 
legal combine l’impot sur le revenu des collectivites (IRC) et l’impot commercial 
communal (ICC) de la commune de Strassen. 

6.12 Honoraires du Reviseur d’entreprises agree 



Les honoraires du Reviseur d’entreprises de la Banque se presentent comme suit : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Controle legal des comptes annuels 


248 976 


210 051 


Services fiscaux 


48 432 


29 440 


Autres 


652 824 


225 230 




950 232 


464 721 



Les autres honoraires se composent essentiellement de services afferents au projet 
strategique mentionne en note 6.8. 



Note 7 - Droits et engagements 



7.1 Avoirs detenus pour compte de tiers 



Les avoirs detenus pour compte de tiers sont representatifs de valeurs mobilieres confiees 
en depots par la clientele de la Banque. Ces actifs sont soit sous contrat de gestion, soit en 
depot libre et sont evalues a leur juste valeur. 



Les montants au 31 decembre 2010 s’elevent a EUR 1 
EUR 990 938 750). 



370 726 422 (31 decembre 2009 : 
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7.2 Operations fiduciaires 

Le montant des actifs fiduciaires deposes aupres de CBP au 31 decembre 2010 s’eleve a 
EUR 13 874 741 (31 decembre 2009 : EUR 13 412 693). 



7.3 Passifs eventuels 

Les passifs eventuels se composent de garanties et autres substituts de credit pour un 
montant d’EUR 10 468 866 au 31 decembre 2010 (31 decembre 2008 : EUR 9 520 476). 

7.4 Garanties re?ues 

La Banque a refu en garantie de prets accordes a sa clientele des actifs (limite au montant 
de l’engagement) pour la somme totale d’EUR 144 431 604 au 31 decembre 2010 et 
EUR 76 826 236 au 31 decembre 2009 ventiles comme suit : 





31/12/2010 


31/12/2009 


Avoirs clients 


60 521 656 


35 690 611 


Avoirs titres clients 


63 941 746 


33 125 221 


Garanties bancaires 


4 000 390 


- 


Contrat d’Assurance-Vie 


15 967 812 


8 010 404 


Total 


144 431 604 


76 826 236 



7.5 Engagements 
7.5.1 AGDL 



La Banque est membre de l’association sans but lucratif « Association pour la Garantie des 
Depots Luxembourg » (AGDL). 



L’objet exclusif de l’AGDL est l’etablissement d’un systeme de garantie mutuelle des 
depots en argent et des creances resultant d’operations d’investissement effectuees par des 
personnes physiques aupres de membres de l’AGDL, sans distinction de nationality ou de 
residence, par des societes relevant du droit luxembourgeois ou du droit d’un autre Etat 
membre de l’Union Europeenne d’une dimension telle qu’elles sont autorisees a etablir un 
bilan abrege conformement a la loi ainsi que par des societes de dimension comparable 
relevant du droit d’un autre Etat membre de l’Union Europeenne. 



L’AGDL rembourse au deposant le montant de ses depots en argent garantis et a 
l’investisseur le montant de sa creance garantie avec un maximum fixe a la contre-valeur 
en toutes monnaies d’EUR 100 000 par depot en argent garanti et d’EUR 20 000 par 
creance garantie resultant d’operations d’investissement autre que celles portant sur^urr-; 
depot en argent. 
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7.5 Engagements (suite) 

7.5.2 Contrat de location 

CBP a conclu des contrats de location simple. D’une part pour la location de ses 
equipements dont le montant exigible a terme d’apres les conventions contractuelles est de 
EUR 41 583 (2009 : EUR 189 162). Au cas ou ces contrats etaient resilies, la totalite du 
montant a terme devra etre versee. 

• Engagements < a 1 an : EUR 32 708 (2009 : EUR 147 616); 

• Engagements > a 1 an < a 5 ans : EUR 8 875 (2009 : EUR 41 546). 

D’autre part pour la location de deux immeubles, le montant exigible a terme est de 
EUR 904 360 (2009 : EUR 1 569 563). Si Tun de ces contrats etait resilie avant l’echeance, 
le montant des penal ites dues serait egal au montant exigible a terme. 

• Engagements < a 1 an : EUR 740 963 (2009 : EUR 706 510); 

• Engagements > a 1 an < a 5 ans : EUR 134 721 (2009 : EUR 834 966). 

Le second contrat de location d’immeuble est resiliable a tout moment, sous reserve d’un 
preavis de six mois. 



Note 8 - Avantages au personnel et plans de remunerations en actions 

8.1 Avantages posterieurs a 1’emploi 

Les avantages posterieurs a l’emploi sont composes de regimes de retraite a cotisations 
ddfinies. La charge des cotisations de cet exercice est d’EUR 853 873 (31 decembre 2009 : 
EUR 688 578). 

8.2 Autres avantages 

La Banque a mis en place un systeme de couverture medicale complementaire en faveur de 
son personnel. La charge des cotisations est pour l’annee 2010 d’EUR 13 1061 
(31 decembre 2009 : EUR 142 986). 
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8.3 Plan d ’attribution d ’options 

Le Conseil d’Administration de la Banque a decide le 6 octobre 2006 de mettre en place un 
plan d’attribution d’options et a adopte le Plan et le reglement du Plan par une resolution 
du 13 juin 2007. Le Plan porte sur Pattribution d’options nominatives sur des actions, a 
emettre dans le cadre d’un capital autorise de 2,5 millions d’euros en faveur du personnel 
de la Banque ou de toute autre personne susceptible de concourir a son developpement. Ce 
Plan poursuit notamment les objectifs suivants : 

• l’interessement ; 

• la fidelisation des salaries cles de la Banque ; 

• Pintroduction d’un avantage extra-legal attractif lie a la performance de la Banque. 

Les beneficiaires du Plan sont designes par le Conseil d’Administration sur proposition du 
Comite de Direction. La duree de validite des options ne peut pas depasser dix ans a 
compter de la date d’attribution des options. La periode d’exercice commencera le 
deuxieme jour suivant l’assemblee generale de la Banque qui approuvera les comptes 
annuels de l’exercice au cours duquel le compte de profits et de pertes de la Banque 
presentera pour la premiere fois depuis la constitution de la Banque un resultat positif et se 
terminera six mois jour pour jour apres la date de l’assemblee generale. 

Dans le cadre de la premiere application des normes IFRS au l er avril 2008, ce plan 
d’options a ete valorise a la juste valeur en utilisant le modele de Black and Scholes et la 
resultante a ete comptabilisee dans la rubrique « Autres capitaux propres » contre le 
resultat reporte pour un montant de EUR 227 786. 



Note 9 - Parties liees 

9.1 Transactions avec les parties liees 

Les parties liees a la Banque sont les entites exe^ant une influence notable, les entreprises 
associees, les membres du Conseil d’Administration et autres dirigeants de la Banque 
(ci-apres « principaux dirigeants ») ainsi que les membres proches de la famille des 
personnes precitees ou toute societe controlee ou influencee notablement par une des 
personnes susmentionnees (ci-apres « autres parties liees »). 
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9.1 Transactions avec les parties liees (suite) 

Les tableaux ci-dessous resument, par nature, les transactions qui ont ete realisees avec les 
parties liees de la Banque : 



31/12/2010 


Entreprises 

associees 


Organes de 
direction et 
d'administration 


Entites 

exer^ant 

une 

influence 

notable 


Autres 

parties 

liees 


Total 


Actifs Financiers 




Actifs financiers detenus k des fins de 
transaction 


- 


90 140 


1 341 968 


- 


1 432 108 


Actifs financiers a la juste valeur par le 
r&ultat 


- 


- 


- 


- 


- 


Actifs financiers disponibles a la vente 


5 827 722 


- 


- 


- 


5 827 722 


Prets et chances 


4 285 104 


32 979 696 


87 876 495 


- 


125 141 295 


Total des Actifs Financiers 


10 112 826 


33 069 836 


89 218 463 


- 


132 401 125 


Autres Actifs non Financiers 


_ 


- 


- 


- 


- 


Total de l'Actif 


10 112 826 


33 069 836 


89 218 463 


- 


132 401 125 



Passifs Financiers 




Passifs financiers detenus k des fins de 
transaction 


- 


167 


8 251 662 


- 


8 251 829 


Passifs financiers 6valu6s au cout 
amorti 


- 


73 059 178 


53 041 208 


- 


126 100 386 


Total des Passifs Financiers 


- 


73 059 345 


61 292 870 


- 


134 352 215 


Autres Passifs non Financiers 


- 


- 


- 


522 926 


522 926 


Total du Passif 


- 


73 059 345 


61 292 870 


522 926 


134 875 141 



Hors bilan 












Garanties et engagement 6mis 


- 


645 000 


- 


- 


645 000 



Garanties refues 


- 


- 


- 


- 


- 
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9.1 Transactions avec les parties liees (suite) 



31/12/2009 


Entreprises 

associees 


Organes de 
direction et 
d'administration 


Entites 

exer^ant 

une 

influence 

notable 


Autres 

parties 

liees 


Total 


Actifs Financiers 




Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 






1 001 451 




1 001 451 


Actifs financiers a la juste valeur par le 
r&ultat 










_ 


Actifs financiers disponibles a la vente 


572 138 


- 


- 


60 000 


632 138 


Prets et creances 


3 202 631 


5 686 115 


119 813 368 


23 939 


128 726 054 


Total des Actifs Financiers 


3 774 769 


5 686 115 


120 814 819 


83 939 


130 359 643 


Autres Actifs non Financiers 


- 


- 


- 


- 


- 


Total de 1'Actif 


3 774 769 


5 686 115 


120 814 819 


83 939 


130 359 643 



Passifs Financiers 




Passifs financiers detenus a des fins de 
transaction 






7 607 632 




7 607 632 


Passifs financiers evalues au cout 
amorti 




11 227 535 


7 165 116 


59 228 


18 451 879 


Total des Passifs Financiers 


_ 


11 227 535 


14 772 748 


59 228 


26 059 511 


Autres Passifs non Financiers 


- 


131 497 


- 


- 


131 497 


Total du Passif 


- 


11 359 032 


14 772 748 


59 228 


26 191 008 



Hors bilan 




Garanties et engagements emis 


- 


495 000 


- 


- 


495 000 




Garanties refues 


- 


6 181 116 


- 


- 


6 181 116 



h 
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9.1 Transactions avec les parties liees (suite) 

Aucune depreciation n’a ete enregistree sur les prets octroyes aux entreprises liees pour les 
exercices 2009 et 2010. 

La Banque n’a pas comptabilise de creance douteuse sur ses parties liees pour les 
exercices 2009 et 2010. 



31/12/2010 


Organes de 
direction et 
d'administration 


Entites 
exer^ant une 
influence 
notable 


Autres 
parties liees 


Total 


Produits d'interets 


143 180 


2 431 325 


- 


2 574 505 


Autres revenus (commissions et autres 
produits) 


1 688 534 


318 377 


- 


2 006 911 


Charges d'interets 


-295 850 


-4 772 325 


- 


-5 068 175 


Autres charges fmancieres 


- 


-1 060 601 


- 


-1 060 601 


Frais de personnel 


-3 746 836 


- 


- 


-3 746 836 


Autres charges 


- 


-82 032 


-781 329 


-863 361 


Grand Total 


-2 210 972 


3 165 256 


-781 329 


-6 157 557 



31/12/2009 


Organes de 
direction et 
d'administration 


Entites 
exer^ant une 
influence 
notable 


Autres 
parties liees 


Total 


Produits d'interets 


63 100 


11 952 045 


385 493 


12 400 638 


Autres revenus (commissions et autres 
produits) 


178 603 


135 961 


256 295 


570 859 


Charges d'interets 


-395 949 


-3 826 860 


-1 161 


-4 223 970 


Autres charges fmancieres 


- 


-552 425 


- 


-552 425 


Frais de personnel 


-4 126 572 


- 


- 


-4 126 572 


Autres charges 


- 


-80 847 


-181 338 


-262 185 


Grand Total 


-4 280 818 


7 627 874 


459 289 


3 806 345 



En ce qui conceme les parties liees « entreprises associees », la Banque n'a enregistre 
aucun revenu ni aucune charge pour les exercices 2009 et 2010. 
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9.2 Remunerations des organes d’administration et de direction de la Banque 



Le montant des remunerations et des dotations en matiere de pensions de retraite et autres 
avantages, qui ont ete allouees au titre des exercices 2009 et 2010 aux organes 
d’administration et de direction de CBP, se presentent comme suit : 





2010 


2009 


2010 


2009 


Remunerations 


Autres avantages 


Membres des organes d'administration 


472 300 


478 700 


- 


- 


Membres du Comite de Direction 


2 527 915 


2 923 877 


746 621 


723 995 


Total 


3 000 215 


3 402 577 


746 621 


723 995 



Note 10 - Evenements posterieurs a la cloture 

Depuis le debut de 1’exercice 2011, aucun evenement particulier susceptible de mettre en 
cause l’image fidele refletee par les etats financiers arretes au 31 decembre 2010 ne s’est 
produit. 




















